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АКЦИИ ОБЛИГАЦИИ

1. Поэтапное снятие ограничений на 

отчуждение акций ОАО, созданных в 

процессе разгосударствления.

1. Освобождение от налогообложения 

доходов, полученных от операций с 

облигациями, выпущенными до 01.2013.

2. Оптимизация административных и 

финансовых процедур при эмиссии и 

регистрации выпусков акций.

2. Возможность эмиссии облигаций на 

сумму в пределах 80% нормативного 

капитала (для банков) и на сумму свыше 

уставного фонда (для ОАО).

3. Снижение до 12% ставки подоходного 

налога в отношении доходов, получаемых 

физическими лицами в виде дивидендов.

3. Расходы эмитентов по выплате 

процентов по выпущенным ими 

облигациям относятся к прочим затратам 

4. Снижение до 12% ставки налога на 

прибыль, получаемой юридическими 

лицами от реализации акций белорусских 

эмитентов, а также в виде дивидендов, 

выплачиваемых. 

4. Внедрение нового вида облигаций –

биржевых облигаций

5. Концентрация оборота по акциям ОАО 

на биржевом фондовом рынке.

5. Сужение номенклатуры, количества и 

объема государственных ценных бумаг.

КЛЮЧЕВЫЕ РЕШЕНИЯ ГОСУДАРСТВА по 

РАЗВИТИЮ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ



РОЛЬ и МЕСТО БВФБ на РЫНКЕ ЦЕННЫХ БУМАГ

 Белорусская валютно-фондовая биржа была основана в 1998 году

 Функции биржи на рынке ценных бумаг:

допуск ценных бумаг к размещению и обращению;

допуск к торгам финансовых посредников;

проведение торгов ценными бумагами;

раскрытие информации по рынку ценных бумаг;

клиринговая деятельность;

депозитарная деятельность; 

система БЕКАС – внебиржевой рынок ценных бумаг.

 Расчетный банк для БВФБ – Национальный банк 

Республики Беларусь

 Расчетный депозитарий – Республиканский центральный 

депозитарий ценных бумаг 



Государственные ценные бумаги 

Государственные долгосрочные облигации – 43 выпуска:

Негосударственные ценные бумаги

Акции ОАО - 2148 эмитентов (2181 выпуск)

Облигации БАНКОВ - 17 эмитентов (99 выпусков):

из них инвестиционные облигации – 16 эмитентов (85 выпусков); 

биржевые облигации  - 3 эмитента (6 выпусков);

ипотечные облигации - 2 эмитента (8 выпусков).

Облигации ПРЕДПРИЯТИЙ – 38 эмитентов (57 выпусков):

из них биржевые облигации – 3 эмитента (13 выпусков);

инвестиционные облигации – 37 эмитентов (44 выпуска).

Облигации МЕСТНЫХ ЗАЙМОВ – 47 эмитентов (95 выпусков)

ИТОГО: 102 эмитента (251 выпуск облигаций).



Группа 

эмитентов облигаций

Объем эмиссии,

бел.руб.

Доля, %

Министерство финансов 2 164 460 400 000 9,01%

Банки 13 365 572 170 000 55,63% 

Органы местной власти 7 667 934 000 000 31,91%

Предприятия 829 931 000 000  3,45%

Итого: 24 027 897 570 000 100%

Структура объема эмиссии

по номиналу облигаций, обращающихся на бирже



ДОПУСК ИНВЕСТОРОВ И ПОСРЕДНИКОВ К ТОРГАМ НА БИРЖЕ

 Право непосредственного участия в 

биржевых торгах ценными бумагами 

имеют только профессиональные 

финансовые посредники, 

являющиеся акционерами биржи;

 Все иные категории инвесторов 

(предприятия, страховые 

организации, физические лица) 

участвуют в торгах в качестве 

клиентов членов биржи.



ДОПУСК ИНВЕСТОРОВ И ПОСРЕДНИКОВ К ТОРГАМ НА БИРЖЕ

Секция фондового рынка        64

БАНКИ 32

ПРОФУЧАСТНИКИ 32

Клиенты                               более  20 000

Два главных тренда:

1.Количественный рост всех 

категорий участников в пределах 

10-25%

2.Активное внедрение  технологии 

ЭДО/ЭЦП среди участников рынка



ТЕХНОЛОГИЯ

Белорусская 

валютно-фондовая биржа

была создана как электронная биржа

Все виды ценных бумаг, режимы торгов, виды сделок, весь биржевой 
рынок ценных бумаг реализован и ежедневно работает в рамках

ЭЛЕКТРОННОЙ ТОРГОВОЙ СИСТЕМЫ



ОСНОВНЫЕ ВОЗМОЖНОСТИ  

ЭЛЕКТРОННОЙ ТОРГОВОЙ СИСТЕМЫ

 ДИВЕРСИФИКАЦИЯ торговых режимов, сделок и ценных бумаг:

simple auction

call auction

order driven service

quote driven service

repo service

 ежедневные торги в режиме РЕАЛЬНОГО ВРЕМЕНИ + 

УДАЛЕННЫЙ ДОСТУП. Начало торгов – 9.00, завершение – 16.50;

 учет и УПРАВЛЕНИЕ АКТИВАМИ, контроль исполнения сделок;

 ВЗАИМОДЕЙСТВИЕ с ВНЕШНИМИ системами расчетов;

 ОФОРМЛЕНИЕ торговых ДОКУМЕНТОВ по технологии ЭДО/ЭЦП 

Т+0

T+n

Repo

NS

government bonds

municipal bonds

corporative bonds

bonds of National bank

stocks



Объем торгов ГЦБ МФ РБ 24 296 156 907 754 17 514 217 333 276 -27,9

Объем торгов КО НБ РБ 0 84 831 393 966 100,0

Объем торгов корп. облигациями 2 755 781 994 628 3 364 380 614 888 22,1

Объем торгов муниц.облигац. 9 950 000 000 1 984 037 823 512 19 840,1

Объем торгов акциями 123 570 429 599 278 824 461 552 125,6

Объем размещения облигаций 837 938 447 173 1 213 846 580 668 44,9

СТРУКТУРА БИРЖЕВОГО РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ

2009– 2010гг., бел.рублей





СТРУКТУРА БИРЖЕВОГО РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ

5 мес. 2010г. – 5 мес. 2011г., бел.рублей

Объем торгов ГЦБ МФ РБ 9 018 434 410 725 7 922 383 364 547 -12,2

Объем торгов КО НБ РБ 3 991 520 000 0 -100,0

Объем торгов корп. облигациями 1 444 644 799 145 1 697 543 214 230 17,5

Объем торгов мун.облигациями 1 221 766 337 002 425 897 294 240 -65,1

Объем торгов акциями 57 140 170 194 53 440 681 818 -6,5

Объем размещен.корп. облигац. 451 511 089 531 211 655 665 997 -53,1

ИТОГО:  12 197 488 326 596 10 310 920 220 832 -15,5





Доходность  по торгам облигациями 

май 2011 года

Государственные облигации: 

средневзвешенная доходность 

по сделкам – 9,85 % годовых;  

Корпоративные облигации: 

средневзвешенная доходность 

на первичном рынке – 11,86 % годовых;

на вторичном рынке – 11,49 % годовых. 



Рейтинг эмитентов облигаций по объему сделок (первичный + вторичный рынок)

1 ОАО "АСБ "Беларусбанк" 40,2854%

2 МИНКИЙ ОБЛАСТНОЙ ИСПОЛНИТЕЛЬНЫЙ КОМИТЕТ 9,4215%

3 ОАО "БПС-Банк" 5,9929%

4 ЧУП "АСБ Лизинг" 5,8793%

5 ОАО "Технобанк" 5,8587%

6 ОАО "Белинвестбанк" 4,3738%

7 ГОМЕЛЬСКИЙ ОБЛАСТНОЙ ИСПОЛНИТЕЛЬНЫЙ КОМИТЕТ 4,2096%

8 ЗАО "МТБанк" 3,9739%

9 БРЕСТСКИЙ ОБЛАСТНОЙ ИСПОЛНИТЕЛЬНЫЙ КОМИТЕТ 2,2525%

10 ЗАО "Альфа-Банк" 2,1964%

11 ОАО "Паритетбанк" 2,0093%

12 ООО "УниверсалПроектКонструкция" 1,4055%

13 ВИТЕБСКИЙ ОБЛАСТНОЙ ИСПОЛНИТЕЛЬНЫЙ КОМИТЕТ 1,2847%

14 ОАО "Белгазпромбанк" 1,2082%

15 ООО "Ломбард-Голд" 1,1273%



Рейтинг эмитентов акций по объему сделок

1 ОАО "Брестский КСМ" 16,4883%

2 ОАО "Продукты" 12,1248%

3 ОАО "БШФ Надзея" 8,7815%

4 ОАО "Белхозторг" 5,0253%

5 ОАО "Красный пищевик" 4,5261%

6 ОАО "Центр моды" 4,4906%

7 ОАО "Керамин" 3,6017%

8 ОАО "Гомельагрокомплект" 3,5662%

9 ОАО "Могилевсоюзпечать" 3,1566%

10 ОАО "Коммунарка" 3,1391%

11 ОАО "Заднепровье" 2,9366%

12 ОАО "ЭНЭФ" 2,7152%

13 ОАО "Арма" 2,5851%

14 ОАО "Прогресс" 2,2487%

15 ОАО "Спартак" 2,2404%



КОНТАКТНАЯ  ИНФОРМАЦИЯ

Адрес:

ул.Сурганова, 48а

220013, г.Минск, 

Республика Беларусь

Phones:

(+375 17) 209-41-03)

E-mail:

office@bcse.by

Internet:

www.bcse.by


