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Рынок растет или умирает? 

ЧТО НУЖНО ЗНАТЬ НОВОМУ ЭМИТЕНТУ 
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Ликвидность банковской системы, трлн. руб. IFX-Cbonds средневзв. доходность (эфф.)

Рост объема рынка vs. сокращение количества эмитентов: объем 

рынка 2008 /2012 гг. – 1,8/4,1 трлн. руб.; количество эмитентов 2008/2012 гг. – 495/338 

Сокращение банковской ликвидности -> стабилизация ставок 
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Где новые эмитенты? 

ЧТО НУЖНО ЗНАТЬ НОВОМУ ЭМИТЕНТУ 
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2009-2010 гг. на рынке было вымывание 3го эшелона, 
однако возвращаться он не спешит 
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Преимущества выпуска облигаций 
перед кредитом 

ЧТО НУЖНО ЗНАТЬ НОВОМУ ЭМИТЕНТУ 

Объем 

Беззалоговость 

Диверсификация 

Публичность 

Нецелевое использование средств 
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Требования к эмитенту 

Услуги на рынках долгового капитала 

Требования ФСФР 
(регистрация выпуска)  

Требования рынка 
(размещение займа)  

Раскрытие информации Прозрачность 

•Проспект ценных бумаг •МСФО 

•Ежеквартальный отчет •Кредитный рейтинг  

•Существенные факты •и др. 

Размер выпуска Ликвидность 

Маркет-мейкинг 

Ломбардный список ЦБ  

Котировальный список 
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Прозрачность 

Услуги на рынках долгового капитала 

• Транспарентность бизнеса  

• прозрачная юридическая структура 
• аудированная консолидированная отчетность по МСФО за 3 года 
• кредитный рейтинг от международных рейтинговых агентств 

• Сильные позиции в отрасли 

• Четкая стратегия развития и понятные перспективы 
роста 

• Высокий уровень корпоративного управления 
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Размер займа 

Услуги на рынках долгового капитала 

Если номинальный объем займа превышает размер 
уставного капитала эмитента, то: 

1. Увеличение уставного капитала эмитента; 
2. Получение поручительства третьего лица; 
3. Получение кредитного рейтинга 

рейтинговое агентство национальная 
шкала  

международная 
шкала 

Fitch Ratings CIS Ltd. BBB-(rus) B- 
Standard and Poor's  ruBBB- B- 
Moody's  Baa3.ru B3 

НРА BBB+ - 

АКМ B++ - 

Рус-Рейтинг BB- - 
Эксперт РА" B++ - 
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Маркет-мейкинг 

Услуги на рынках долгового капитала 

Результат 

Снижение доходности облигаций 
Снижение объема предъявляемых 

в оферту бумаг 

Функции инвестбанка 

Взаимодействие с инвесторами Двусторонние котировки, РЕПО 

Маркет-мейкинг 

Информационная прозрачность 
эмитента 

Ликвидность бумаги 
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Котировальный список 

Услуги на рынках долгового капитала 

Требования А1 А2 Б 

Минимальный объем выпуска 1 млрд руб. 500 млн руб. 300 млн руб. 

Ежемесячный объем сделок, на 
ФБ ММВБ, за последние 3 мес. 

Не менее  
10 млн руб. 

Не менее  
1 млн руб. 

Не менее  
500 тыс. руб. 

Min срок 
существования 

эмитента 

Корпоративные 
облигации 3 года 3 года 1 год 

Биржевые 
облигации 3 года 3 года 3 года 

Отсутствие убытков по итогам 
двух лет из последних трех 

Требуется Требуется -** 

Годовая финансовая отчетность 
по стандартам IAS или US GAAP  
с аудиторским заключением на 
русском языке 

Требуется Требуется - 

Соблюдение эмитентом норм 
корпоративного поведения, 
предусмотренных Правилами 
листинга для соответствующего 
Котировального списка 

Требуется полное 
соблюдение 

Требуется полное 
соблюдение по 

истечении 1 года 
со дня включения 

цб в кс 

- 
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