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Облигационный рынок России: 20 лет спустя 
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За 20 лет объем госдолга вырос более, чем в тысячу раз

Объем государтсвенного внутреннего долга РФ, млрд руб

Источник: Минфин
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Объем государственного внутреннего долга РФ, млрд руб

В 2012 году рублевый госдолг превысил 4 трлн руб., в 1992 году он 

составлял всего 3,5 млрд руб.  
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Корпоративный сектор уверенно рос в последние годы, достигнув 5 трлн 

руб. и превзойдя государственный в 2007 году, тогда как в муниципальном 

сегменте наблюдалась стагнация 

 

1.340096

Корпоративный рублевые сектор приблизился к  5 трлн. руб

Объемы корпоративного рублевого сектора и муниципального рублевого сектора, млрд руб.

Источник: Cbonds
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Объем муниципальных облигаций, млрд руб. Объем корпоративных облигаций, млрд руб.
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С 2004 года в корпоративном секторе доходности снизились наибольшими 

темпами, потеряв 2,7 п.п., против 1,6 п.п в муниципальном. В госсекторе, 

наоборот, средневзвешенная доходность сейчас на 60 б.п. выше, чем в 2004 году  

С 2004 года больше всего доходности опустились в корпоративном сегменте

Средневзвешенная доходность в государственном, муниципальном и корпоративном сегментах согласно индексу 

URBI, %

Источник: рассчеты Уралсиба
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Средневзвешенная доходность в корпоративном сегменте,% Средневзвешенная доходность в государственном сегменте,%

Средневзвешенная доходность в муниципальном сегменте,%
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С 2004 года средняя модифицированная дюрация увеличилась только в суверенном секторе

Средневзвешенная модифицированная дюрация в суверенном, муниципальном и корпоративном секторах, лет

Источник: ММВБ, рассчеты УРАЛСИБа
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Средневзвешенная мод дюрация в корпоративном сегменте Средневзвешенная мод дюрация в муниципальном сегменте

Средневзвешенная мод дюрация в суверенном сегменте

С 2004 года средневзвешенная дюрация в госсекторе увеличилась в полтора раза, 

и осталась практически неизменной в корпоративном и муниципальном секторах  
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Бразилия лидирует по соотношению корпоративного долга к  ВВП как  на внешних рынках…

Капитализация индекса JP Morgan CEMBI, % от ВВП

Источники: JP Morgan, Блумберг
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Россия уступает Бразилии по соотношению корпоративного долга к ВВП на 

внешних рынках...  
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… так  и на внутренних рынках

Корпоративный долг в нац валюте, выпущенный за последние 20 лет (обращающиеся выпуски), % от ВВП

Источник: Блумберг
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... на внутренних рынках картина аналогична 
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Госдолг России к ВВП существенно ниже показателей крупнейших 

развивающихся рынков 

Российский госдолг заметно ниж е по сравнению с развитыми и развивающимися странами

Госдолг в % от ВВП, %, 2012

                                                                                                                                                                                                Источник: Блумберг
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The views expressed in this report accurately reflect the personal views of the undersigned lead analyst(s) about the subject. The lead analyst(s) has not and will not receive any 

compensation for providing a specific recommendation or view in this report. Opinions, estimates and projections in this report constitute the present judgment of the undersigned 
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