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Limited impact, as 
already largely priced 
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31%

Significant financial 
market volatility, but 

limited impact on real 
economy

30%

The Fed will continue 
with QE for an 

extended period
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Global growth will 
slow and weaker EMs 

face financing 
problems, as well as 

financial market 
volatility
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The Fed will continue 
with QE for too long, 

leading to inflation and 
asset bubbles

12%

Source: Fitch European Senior Fixed-Income Investor Survey

What will happen when the Fed eventually tapers its asset purchase 
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Increase to a 'through-
the-cycle' level, but 

prudent behaviour will 
protect bond investors 
from downside rating 

risk
56%

Still remain modest, 
as companies' 
conservatism 

dominates boardroom 
decisions 

36%

Boom, exposing bond 
investors to episodic 

downside risk, 
including from LBO 

deals
8%

Source: Fitch European Senior Fixed-Income Investor Survey

With economic growth gradually strengthening and companies holding 
sizeable cash reserves, M&A activity Europe in 2014 will:
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Дисклеймер 

Кредитные рейтинги Fitch Ratings полагаются на фактическую информацию, которую агентство 

получает от эмитентов и из других источников. Fitch Ratings не может обеспечить точность и полноту 

всей такой информации. Кроме того, рейтинги по своей сути нацелены на перспективу и включают 

допущения и прогнозы, которые по своей природе не могут быть проверены как факты и на которые 

могут влиять будущие события и условия, не ожидавшиеся на момент присвоения или подтверждения 

рейтинга.  

Информация, содержащаяся в настоящей презентации, публикуется на условиях «как есть», без каких-

либо заверений и гарантий. Кредитные рейтинги Fitch Ratings представляют собой мнение 

относительно кредитоспособности ценной бумаги и не оценивают риск убытков вследствие каких-либо 

иных рисков, кроме кредитных, за исключением случаев, когда это оговорено отдельно. Отчет Fitch 

Ratings не служит заменой информации, представляемой инвесторам эмитентом или его агентами в 

связи с продажей ценных бумаг.  

Рейтинги могут быть изменены или отозваны в любое время и по любой причине по усмотрению Fitch 

Ratings.  Агентство не предоставляет каких-либо рекомендаций по вопросам инвестиций. Рейтинги не 

являются рекомендацией «покупать», «продавать» или «держать» какую-либо ценную бумагу.   
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