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CATALYST — wazny element rynku dtugu w Polsce
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@ Struktura rynku

& Podsumowania 5 lat funkcjonowania rynku Catalyst

& Wptyw reformy OFE

& Wyzwania stojace przed rynkiem



CATALYST- rynek obligacji.... il Ganrosciomvon

C ATA"EYST W WARSZAWIE

RYNEK OBLIGAC)I GPW
@ SPOLKA AKCYJNA

Wymogi formalne dla emitentéw

& Forma : spétka akcyjna, spotka z 0.0., JST, bank

& Wejscie na rynek na podstawie prospektu lub dokumentu

informacyjnego
Rynek Regulowany + ASO

& Oferta prywatna dla emisji na ASO,
& ,Szybka $ciezka” dla spotek notujacych akcje na GPW,
Korporacyjne | Komunalne Spotdzielcze
& Wejécie na Catalyst - statut spotki publicznej
Listy Obligacje
Zastawne Skarbowe

Warunki emisji JST

banki spoétdzielcze korporacje
wartoé¢ nominalna 100; 1 000 PLN 100; 1 000 PLN 100; 1 000, ale rowniez 10 000 i 500
000 PLN
$redni termin do wykupu* 8 lat 8 lat 2 lata
rodzaj oprocentowania state, zmienne zmienne state, zmienne, zerokuponowe
$érednie oprocentowanie 5,05% 7,58% 7,76%
stopa bazowa WIBOR 3M/6M/1Y WIBOR 3M/6M WIBOR 3M/6M
kupon odsetkowy co 3, 6,12 m-cy co 3 lub 6 m-cy co3,6,12 m-cy
wielkoé emisii 1- 5 min PLN, ale rowniez 600 min |1-10 min PLN, ale réwniez 100 49 tys. PLN
. PLN min PLN -11,7 mid PLN
Jesli zabezpieczone:
zabezpieczenie brak brak hipoteka, zastaw rejestrowy lub
gwarancja /poreczenie
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@ Notowanie obligacji na rynku CATALYST - istotne dla firm i inwestorow

@ Liczba nowych emitentéw i liczba nowych serii notowanych wzrasta

Wartos¢ obligacji notowanych na CATALYST(PLN
mld, obligacje nieskarbowe) TOP 10 emitentéw pod wzgledem warto$ci notowanych
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Wartos¢ emisji

40 -

Bank Gospodarstwa Obligacja
20 - Krajowego korporacyjna
0 - 2 PKO Finance AB Obligacja 54
korporacyjna
List zastawny
3 MBANK HIPOTECZNY ) 2,5
2009 | 2010 2011 2012 2013 | 2014 hipoteczny
= Corporate banks m Co-operative banks = Corporates 4 PGNIG Obligacja 25
korporacyjna
5 WARSZAWA kg—:ﬂjﬁifa 21
500 Liczba emitentow (obligacje nieskarbowe) 184 188
162 169175175 176 6 GETIN NOBLE BANK Obligacja 2
146 155 || korporacyjna
150 — W | 7 PKN ORLEN IR 2
korporacyjna
100 72 m B Powszechna Kasa N
57 8 Oszczednosci Bank Polski Obllgaqfa 1,6
37 49 - SA. korporacyjna
50
. EEER H B 9 MULTIMEDIA POLSKA Obligacja 1
0 = korporacyjna
Q4 |Q1 Q3 10 PEKAO BANK HIPOTECZNY List zastawny 1
hipoteczny
2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | We danvch na koni ¢nia 2014
= Corporate banks m Co-operative banks = Corporates § danych na koniec wrzesnia 20241

= Mortgage bonds Local governments
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Reforma OFE: niepewnos¢ za nami

Symulacja wptywéw netto do OFE (w mld zt)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Transfery do OFE 8,4 2,1 2,2 2,3 2,4 2,4 2,5
Transfery z OFE to ZUS (4,7) (4,2) (4,9) (6,1) (3,9) (2,9) (2,6)
Dywidendy i odsetki 5,5 5,5 5,7 5,9 5,9 5,6 6,0
Wptywy do OFE netto 9,2 3,4 0,72 0,50 1,03 1,23 1,40

... duzy apetyt ze strony OFE na obligacje nieskarbowe ...waznym czynnikiem obecnego rozwoju rynku

Udziat obligacji nieskarbowych w portfelach OFE

Udziat obligacji nieskarbowych w stosunku do GDP (%)
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Wyzwania stojgce przed rynkiem Catalyst

& Uporzadkowanie architektury rynku,
& Jednolita licencja bankowa szansg na wzrost ptynnosci,

& Zwiekszenie liczby notowanych instrumentow o statej stopie
procentowej,

& Rozwaj rynku listow zastawnych,
& Przyciggniecie emisji nominowanych w Euro polskich firm,
& Obligacje komunalne i spotek komunalnych,

& Nowe instrumenty.
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Wicedyrektor
Dziat Rozwoju Sieci Biznesu
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.



