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Диверсификация пассивов – основная цель привлечения 
финансирования из региона GCC

Источники 
пассивов* Пассивы в валюте * База инвесторов* 
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* Согласно МСФО Банка на 01 июля 2014 г.

Стратегия диверсификации –
один из эффективных инструментов в 
неблагоприятных экономических условиях



Основные принципы  финансирования в соответствии с 
Исламским правом

Исламская экономика построена на принципе партнерства 
(economy of participation). Основанием для этого стала 
система запретов на ростовщическую деятельность, 
принятие на себя неопределенных рисков и пари. 

• Запрет ставки процента

• Разделение риска
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• Разделение риска

• Реальный актив в основе сделки

• Запрет спекулятивного поведения 

• Запрет финансирования торговых операций, связанных с
определенными товарами: табаком, алкоголем, оружием,
а также с распространением порнографии, развитием
азартных игр и т.д.



Основные инструменты привлечения финансирования 
в исламском банкинге

Сукук - облигация, 

обеспеченная активами. 

Особенности сукук.:

• связанность с неким материальным
активом: сукук в отличие от
традиционных облигаций являются
свидетельством доли их
владельцев в праве общей
собственности на базовый актив,

тогда как традиционные ценные
бумаги наделяют их владельцев
правом требования к эмитенту;
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правом требования к эмитенту;

• замена фиксированного дохода
(купона или разницы между ценой
приобретения облигации и
номиналом для облигаций с
нулевым купоном) на доход,

формируемый за счет
использования базового актива;

• может свободно отчуждаться и
обращаться на вторичном рынке.
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Источник: Bloomberg, IFIS, Zawya, 
KFHR



Синдицированный заем - Мурабаха

Участники

1
СПОТ 

Договор Мурабаха - договор купли-продажи  актива с отсрочкой 
платежа

Операции Мурабаха характеризуются
следующим:

себестоимость активов известна как
покупателю, так и продавцу;
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Организаторы 
(инвестиционный 

агент)
Продавец

Покупатель 
товара (третье 

лицо) 

АК БАРС 
БАНК как 
покупатель

3

24

СПОТ 

оплата 

в 

доллара
х

Товар

СПОТ 

оплата 

в 

доллара
х

Товар

Отсроченны
й платеж

Сумма 

синдицированног
о кредита

покупателю, так и продавцу;

покупатель платит продавцу в установленном
и договорном порядке после получения
активов с определенной наценкой;

наценкой может быть единовременный платеж
или определенная процентная ставка от
закупочной цены;

оплата может быть на месте, или на более
позднюю дату, согласованную сторонами.



Пилотная сделка Банка «Мурабаха» по законам Шариата 

60 000 000$
ОБЪЕМ СДЕЛКИ

1 ГОД
СРОК 
СДЕЛКИ

АНГЛИЙСКОЕ 
ПРАВО

ЭКСКЛЮЗИВНЫЕ 
СОВМЕСТНЫЕ ВЕДУЩИЕ 

ОРГАНИЗАТОРЫ 

ЗАЕМЩИК
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ПРАВО
ИСЛАМСКИЕ 
ПРИНЦИПЫ
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВО
РАЗМЕЩЕНИЕ 
СРЕДСТВ 
ФИНАНСИРОВАНИЕ 

ПРИОРИТЕТНОГО 

ПРОЕКТА ПО РАЗВИТИЮ 

СЕРВИСНОЙ И 

ТРАНСПОРТНОЙ 

ИНФРАСТРУКТУРЫ В 

РЕСПУБЛИКЕ ТАТАРСТАН 

В ПРЕДДВЕРИИ 

УНИВЕРСИАДЫ 2013 ГОДА 



Основные параметры второй сделки «Мурабаха»

УПОЛНОМОЧЕННЫЕ 
ВЕДУЩИЕ ОРГАНИЗАТОРЫ 

И БУКРАННЕРЫ

11
МЕЖДУНАРОДНЫХ 

БАНКОВ
УЧАСТНИКИ СИНДИКАТА

100 000 000$
ОБЪЕМ СДЕЛКИ

1 ГОД
СРОК СДЕЛКИ
ВОЗВРАТ – ЦЕЛИКОМ,
В КОНЦЕ ГОДА

ЗАЕМЩИ
К
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ИНВЕСТИЦИОННЫЙ 
АГЕНТ

АГЕНТ ПО 
ДОКУМЕНТАЦИИ

НАЗНАЧЕНИЕ: ОБЩЕЕ 

ФОНДИРОВАНИЕ 

«АК БАРС» БАНКА ДЛЯ 

ВЛОЖЕНИЯ В 

СООТВЕТСТВУЮЩИЕ 

ЗАКОНАМ ШАРИАТА 

АКТИВЫ 



Основные сложности при реализации сделок на 
принципах Шариата

РОССИЙСКОЕ ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВО И ШАРИАТСКИЕ ПРИНЦИПЫ:

� ПРИНЦИПЫ ПЛАТНОСТИ ЗАЕМНЫХ СРЕДСТВ;

� ЗАПРЕТ НА ПРОИЗВОДСТВЕННУЮ, ТОРГОВУЮ И СТРАХОВУЮ 

ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ ДЛЯ БАНКОВ;
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o ДЛИТЕЛЬНЫЙ ПРОЦЕСС ВЫСТРАИВАНИЯ ОТНОШЕНИЙ С УЧАСТНИКАМИ 

РЫНКА;

o СОГЛАСОВАНИЕ ЛИМИТОВ НА СТРАНУ;

o ОТСУТСТВИЕ УНИФИКАЦИИ В РАМКАХ СОБЛЮДЕНИЯ НОРМ ШАРИАТА;

o НЕДОСТАТОК КВАЛИФИЦИРОВАННЫХ СПЕЦИАЛИСТОВ В ОБЛАСТИ 

ИСЛАМСКИХ ФИНАНСОВ.



СПАСИБО ЗА 
ВНИМАНИЕ! 
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Олег Карпеев
ОАО «АК БАРС» БАНК

г. Казань, ул. Декабристов, 
1  

(843)519-38-62
okar@akbars.ru
www.akbars.ru

ВНИМАНИЕ! 


