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ГЛАВНОЕ 

 КРЕДИТНЫЕ СПРЕДЫ РАЗЛИЧАЮТСЯ В 

ЗАВИСИМОСТИ ОТ РЫНКОВ И ВАЛЮТ 

 ОТНОСИТЕЛЬНАЯ СТОИМОСТЬ ОПРЕДЕЛЯЕТСЯ 

СПРЕДАМИ 

 ДЛЯ ПРАВИЛЬНОГО СРАВНЕНИЯ КРЕДИТНЫХ 

СПРЕДОВ НЕОБХОДИМО ПЕРЕВЕСТИ ИХ В ОДНУ 

ВАЛЮТУ 

 ДЛЯ ПЕРЕВОДА ИСПОЛЬЗУЮТСЯ БАЗОВЫЕ КРОСС 

ВАЛЮТНЫЕ СВОПЫ 

 БАЗОВЫЙ СПРЕД ОПРЕДЕЛЕТСЯ РЫНКОМ И 

ОТРАЖАЕТ СПРОС НА КРЕДИТЫ В РАЗЛИЧНЫХ 

ВАЛЮТАХ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 F
ix

e
d
 I

n
c
o
m

e
 

//
 

СРАВНЕНИЕ ДОХОДНОСТЕЙ В 
РАЗНЫХ ВАЛЮТАХ (FIW) 
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СРАВНЕНИЕ КРЕДИТНЫХ СПРЕДОВ В 
РАЗНЫХ ВАЛЮТАХ (FIW) 
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КОНВЕРТАЦИЯ КРЕДИТНЫХ СПРЕДОВ 
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СХЕМА КРОСС ВАЛЮТНОГО ASW  
ASW <GO> 

Банк получает купоны 

+ начальный платеж 

6.605% EUR 

Банк отдает купоны  

Fix 6.605% EUR 
Банк платит 3M Libor 

Банк получает  

Float 6M EURIBOR + 495 

Банк платит 

Float 6M EURIBOR + 495 

Банк получает 

Float 3M LIBOR + 520 
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КОНВЕРТАЦИЯ КРЕДИТНЫХ СПРЕДОВ 
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МУЛТИВАЛЮТНАЯ КОНВЕРТАЦИЯ 
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МУЛТИВАЛЮТНАЯ КОНВЕРТАЦИЯ 
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СРАВНЕНИЕ ПРИВЕДЕННЫХ КРЕДИТНЫХ 
СПРЕДОВ 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 
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ОСНОВНЫЕ МОМЕНТЫ  

 КРЕДИТНЫЕ КРИВЫЕ (СПРЕДЫ) В РАЗНЫХ ВАЛЮТАХ 

ДЛЯ ОДНОГО ЭМИТЕНТА МОГУТ РАЗЛИЧАТЬСЯ 

 ДЛЯ СРАВНЕНИЯ ОТНОСИТЕЛЬНОЙ СТОИМОСТИ 

ОБЛИГАЦИЙ ЖЕЛАТЕЛЬНО ПРИВЕСТИ ВСЕ СПРЕДЫ К 

ОДНОЙ ВАЛЮТЕ С ПОМОЩЬЮ БАЗОВЫХ СВОПОВ 

 НА НАСТОЯЩИЙ МОМЕНТ РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИЙ 

ВЫГЛЯДЯТ ДОРОГО ПО ОТНОШЕНИЮ К ВЫПУСКАМ 

ТЕХ ЖЕ ЭМИТЕНТОВ В ДРУГИХ ВАЛЮТАХ 
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СПИСОК ПОЛЕЗНЫХ ФУНКЦИЙ 

» SRCH  Search 

» SECF  Security Finder 

» GC  Graph Curves 

» SWPM   Fixed Leg of Swap 

» XCF  Cross Currency Spread Matrix 

» YAS  Yield and spread analysis 

» COBM  Comparable Bond Analysis 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


