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Источник: Всемирный Банк, Комитет по статистике Республики Казахстан 

* После девальвации в феврале 2014 г. 

Падение экономического роста до минимума и сильное давление на тенге 



Ключевые потрясения на рынке капитала за 2014 

Девальвация тенге 
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Динамика денежного рынка 

MM Index – композитный индикатор денежного рынка, который представляет собой 
значение средневзвешенных процентных ставок по операциям валютного свопа USD/KZT 
и операциям РЕПО с государственными ценными бумагами РК 

Источник: KASE, 01.01.2014 – 18.05.2015 
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ЕНПФ – главный инвестор на рынке 

Активы институциональных инвесторов на рынке ценных бумаг  
 

$33,8 млрд (6.260 млрд тенге) – общий объём 

ЕНПФ 
$19,7 млрд (3.635 млрд тенге) или 
58,1% 

Банки второго уровня (БВУ) 
$11 млрд (2.037 млрд тенге) или 
32,5% 

Страховые компании 
$1,67 млрд (309 млрд тенге) или 
4,9% 

Инвестиционные фонды 
$1,2 млрд (227 млрд тенге) или 
3,6% 

Профессиональные участники РЦБ 
$27,6 млн (51 млрд тенге) или 0,8% 

Источник: Национальный Банк Республики Казахстан, 01.01.2015 



Основные активы в портфеле инвесторов 

ЕНПФ 

Банки второго уровня 

Страховые компании 
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$91,9 млн 



Динамика сделок на рынке 

Первичные размещения ($ млн) Вторичное обращение ($ млн) 

Объёмы сделок с негосударственными ценными бумагами 

0 
200 
400 
600 
800 

1 000 
1 200 
1 400 
1 600 

1 квартал 

2014 

2 квартал 

2014 

3 квартал 

2014 

4 квартал 

2014 

1 квартал 

2015 

Акции Долговые ценные бумаги 

0 
50 

100 
150 
200 
250 
300 
350 
400 
450 

1 квартал 

2014 

2 квартал 

2014 

3 квартал 

2014 

4 квартал 

2014 

1 квартал 

2015 

Акции Долговые ценные бумаги 



Рынок акций и облигаций 
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Первичные размещения Вторичное обращение 
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Листинг на KASE стал проще 

С 1 января 2015 года – новые упрощенные требования НБРК по листингу 

Акции 

Первая категория Вторая категория 

Долговые ценные бумаги 

Квазигосударственный сектор Иные долговые ценные бумаги Буферная категория 



Народное IPO - KEGOC 

73.2% 

26.3% 

0.5% 

Физ. лица ЕНПФ Маркет-мейкер 

 41 989    

 34 676    
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+21% 
+7.313 

Структура участников IPO Количество удовлетворенных заявок 
(физ. лица) 

25.999.999 простых акций – 505 тенге за одну акцию 

Общая сумма    – 13,13 млрд тенге 

Переподписка    – 3,5 млрд тенге или 27% 

«Лучшее IPO в рамках приватизации» (“Best Privatisation IPO”) – EMEA Finance 

Halyk Finance – Финансовый Консультант и Андеррайтер 



Перспективы 

Три фактора зависимости: 
- Нефть 
- Китай 
- Россия 

Двойной «дефицит спроса»: 
- Внутренний 
- Внешний 

Валютный курс 

Краткосрочные перспективы 
 
- Продолжение давления на тенге 
- Корректировка 

Среднесрочные перспективы 
 
- Переход к инфляционному таргетированию 
- Гибкий режим 

Слабый рост и развитие рынка капитала в Казахстане 

Экономика 



Качественные Решения Сегодня  

с Пристальным Вниманием на Завтра  
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