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стандартный

Утверждение советом директоров проспекта эмиссии

Потребность в выпуске облигаций

ускоренный

Утверждение советом директоров проспекта эмиссии

Утверждение советом директоров Программы эмиссии

Потребность в выпуске облигаций

Утверждение советом директоров решения о выпуске

Регистрация на бирже

Размещение облигаций

Потребность в дополнительной эмиссии

Регистрация на бирже

Утверждение CEO решения о выпуске в рамках 

Программы эмиссии

Размещение облигаций

Потребность в дополнительной эмиссии

Регистрация на бирже
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Высокий интерес со стороны потенциальных 
клиентов, анализируют новые возможности

Зарегистрировано 6 программ

В рамках программ осуществлено 2 выпуска (АКБ 
«Открытие»)

Около 10 программ в настоящее время находятся 
на стадии регистрации
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�Облегчение критериев включения Банком России в ЛС 

(оферты, плавающие ставки)

�Работа по упрощению процесса документации и раскрытия информации 

при регистрации выпуска

�Регистрация в НРД, использование цен ценового центра

�Реформа отрасли НПФ – изменение требований к структуре 

инвестиционного портфеля – смещение акцента в сторону ценных бумаг, в 

том числе для управления ликвидностью

�По мере увеличения доли заимствований через механизм Программы 

возможности ускоренного и упрощенного выхода на рынок будут 

стимулировать укорачивание сроков выпусков и понижение стоимости 

заимствования, поддерживаемое спросом на короткие активы
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Решение, широко применяемое в  мировой практике в долгосрочных (не 
менее 5 лет) инфраструктурных социально-значимых проектах с хорошей 
окупаемостью

Долгосрочные ценные бумаги (от 5 лет) с хорошо оцениваемым 
кредитным риском с доходностью «инфляция+»

Концедент
(РФ, субъект 

РФ, муниципальное 

образование)

Инвестор

Концессионное 

соглашение

Плата 

концедента

Финансиро-

вание проекта

Возврат 

инвестиций

кредитным риском с доходностью «инфляция+»

Низколиквидные ценные бумаги на вторичном рынке на первоначальном 
этапе 

Вовлечение широкого круга долгосрочных инвесторов создаст 
предпосылки для появления ликвидности рынка, что, скорее всего, 
привлечет и финансовые институты и приведет к понижению стоимости 
долгосрочного заимствования эмитентами

Концессионер
(частная организация – проектное общество)

Объект концессии
(объекты, в отношении которых 

законом предусмотрена плата 

концедента)

Строительство 

или 

реконструкция
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Облигации концессионера, включенные в Ломбардный список Банка России:
3 эмитента, 8 выпусков общим объемом 43,2 млрд руб.

Облигации концессионера – в котировальном списке  А1 Московской Биржи:
5 эмитентов, 13 выпусков общим объемом 50,7 млрд руб.5 эмитентов, 13 выпусков общим объемом 50,7 млрд руб.

Высокие рейтинги
11 выпусков имеют рейтинги, более половины имеют высокий уровень кредитоспособности
Все выпуски облигаций обслуживаются вовремя

В настоящее время на российском рынке присутствует 6 эмитентов, выпустивших облигации в рамках 

концессионных соглашений
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Особенности выпуска и обращения концессионных  ценных бумаг 
требуют отдельного регулирования

Определение нового вида облигаций – концессионная облигация

Правила учета, позволяющие включать ценные бумаги в 
инвестиционный портфель и не делать переоценку на конец года

Изменения в регулировании, упрощающие возможности для НПФ 
приобретать ОК (451-П)

Создание и имплементация стандартов раскрытия информации по 
концессионным проектам, разработка требований к полноте 
информации, централизованный сбор, обеспечение доступа
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1 Ежемесячный календарь концессионера
(обновляемые анонсы событий концессионных проектов)

Виды регулярных отчетов о результатах деятельности эмитента 
– концессионера (предложения рынка)

2

3

Ежеквартальный релиз концессионера
(обновляемые анонсы событий концессионных проектов)

Ежегодные очные отчеты концессионеров о ходе реализации 
концессионных проектов
(промежуточные отчеты в форме видеопрезентаций с размещением на специальном видеоканале в интернете)


