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Основные события 2015 г. и 1 кв. 2016, 

повлиявшие на рынок капитала в Казахстане 

Падение мировых цен на нефть 

Девальвация национальной валюты 

20.08.15                21.08.15 

188,38 тг              255,26 тг 

Отмена валютного коридора 

Реализация новой  

денежно-кредитной политики 

Пересмотр НБРК базовой ставки  

режим инфляционного 

таргетирования 

свободно плавающий 

обменный курс 

02.10.15              02.02.16 

16%                     17% 

-1% / +1%           -2% / +2% 

36% 

Снижение рейтингов Казахстана, 

квазисуверенных компаний и банков  

повышение стоимости 

внешнего фондирования 
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Динамика денежного рынка: операции РЕПО 
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Объем сделок, в млрд. тенге Индикатор TONIA (Tenge OverNight Index Average), % годовых 

Индикатор TONIA (Tenge OverNight Index Average) представляет собой средневзвешенную процентную ставку по 

сделкам открытия репо сроком на один рабочий день, заключенным на бирже в секторе автоматического репо с 

ГЦБ.  

Источник: KASE 
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Динамика денежного рынка: валютные свопы 

Индикатор доходности операций однодневного валютного свопа USD/KZT представляет собой средневзвешенную 

через объем сделок доходность по всем сделкам открытия операций соответствующего валютного свопа сроком 

на один рабочий день, заключенным в торговой системе KASE в течение дня. 

Источник: KASE 
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Объем сделок, млрд. тенге (пр. шкала) Индикатор SWAP-1D, % годовых (лев. шкала) 
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Активы инвесторов на рынке ценных бумаг 

ЕНПФ  
5 377 млрд. 

тенге 

Банки  
второго 
уровня 

56 млрд.  
тенге 

Страховые 
компании  
409 млрд. 

тенге 

Инвест. 
фонды  

193 млрд. 
тенге 

Проф. 
участники 

РЦБ  
68 млрд. 

 тенге 

7% 

88% 

1% 

1% 3% 

6 103 

млрд.  

тенге* 

Источник: НБРК. * Совокупные активы, инвестированные на рынке ценных бумаг по состоянию на 01.01.16 г. 
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Структура активов в портфеле ЕНПФ 

ГЦБ РК  
2683,2 млрд. 

тенге  

НЦБ  
эмитентов РК 
2325,6 млрд. 

тенге 

ЦБ МФО  
84,9 млрд.  

тенге 
ГЦБ  

иностранных  
эмитентов 
50,7 млрд.  

тенге 

НЦБ 
иностранных 

эмитентов 232,8 
млрд. тенге 

5 377 

млрд.  

тенге* 

Источник: НБРК. * Структура активов ЕНПФ, инвестированных на рынке ценных бумаг по состоянию на 01.01.16 г. 

50% 43% 

4% 2% 
1% 
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Динамика сделок на рынке облигаций 

Первичные размещения 

корпоративных облигаций  

Вторичные торги  

корпоративными облигациями 

Источник: KASE 
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Структура первичных размещений облигаций 

Банки  
второго уровня  

636 млрд.  
тенге 

Квазигос-ные 
компании  
369 млрд. 

тенге 

Частные 
корпоративные 

компании  
7 млрд.  
тенге 

63% 

36% 

1% 

1 012 

млрд.  

тенге 

Источник: KASE 

Структура первичных размещений облигаций на KASE в 2015 году 

в разрезе типов эмитентов  
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Краткосрочные перспективы 

Передача части пенсионных активов ЕНПФ в управление  

частным компаниям по управлению инвестиционным 

портфелем, осуществляющих деятельность на основании 

лицензии НБРК  

В рамках реализации комплексного плана приватизации  

на 2016-2020 гг. организация приватизации крупных 

государственных компаний посредством проведения IPO 

на фондовой бирже 

В рамках Антикризисного плана действий Правительства 

РК на 2016-2018 гг. инвестирование свободных 

пенсионных накоплений ЕНПФ на приобретение облигаций 

банков второго уровня и национальных холдингов 
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Спасибо за внимание 

  

Наши награды: 


