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Модельный портфель

Обобщенная схема инвестиционного процесса
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Анализ top-down («Сверху-вниз»)

Акции Облигации



Модельный портфель

Обобщенная схема инвестиционного процесса
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Анализ top-down («Сверху-вниз»)

Анализ bottom-up(«Снизу вверх»)

Акции Облигации



Модельный портфель

Анализ «Top-Down»
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Анализ top-down («Сверху-вниз»)

Акции Облигации

? ? ?



Модельный портфель

Анализ «Top-Down»
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Анализ top-down («Сверху-вниз»)

Акции Облигации

Факты ? ?



Модельный портфель

Анализ «Top-Down»
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Анализ top-down («Сверху-вниз»)

Акции Облигации

Факты Ожидания ?



Модельный портфель

Анализ «Top-Down»
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Анализ top-down («Сверху-вниз»)

Акции Облигации

Факты Ожидания Настроения



Анализ «Top-Down»
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Факты

Ожидания

Настроения

Макро
модель

Риск
модель

Акции



Макроэкономическая модель
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Индикаторы
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Макроэкономическая модель
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Риск модель
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Риск модель
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Риск модель
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Риск модель



Результаты работы модели

-60.00%

-10.00%

40.00%

90.00%

140.00%

0%

200%

400%

600%

800%

1000%

1200%

1400%

1600%

1800%

А
л

л
о

ка
ц

и
я

Д
о

хо
д

н
о

ст
ь 

м
од

е
л

и

Доля акций Доходность модели

16



Управляющая компания «Либра Капитал»

Спасибо за внимание
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