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Проект ВЭБ – интересен ли для коммерческих банков? 

Цель: инвестиционное финансирование, 

направленное на развитие приоритетных 

отраслей ВЭБ 

a 

b Объемы финансирования по проекту: 

от 3 млрд.руб. 

c Сроки финансирования: 

8-15 лет 

e 
При получении под проект 

государственного фондирования -  

источник дешевых средств 

d Возможность предоставления кредита 

на уплату процентов коммерческим 

банкам на инвестиционной стадии 

Интерес коммерческого 

банка: 

 Объем 

финансирования до 

70% 

 Более короткие сроки 

(отдельный транш) 

 Улучшение 

обеспеченности 

(оптимизация 

резервирования) за 

счет возможной 

гарантии ВЭБ; 

 Снижение нагрузки на 

проект за счет более 

дешевого транша ВЭБ 

 

Основные условия Проекта ВЭБа: 
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Участие ВЭБ в синдицированном кредитовании – 

фактор роста для рынка? 

Строительство 

платной 

региональной 

автомобильной 

дороги 

Строительство 

нефтехимического 

завода высокого 

передела 

(производство 

полимеров) 

Экспорт продукции 

железнодорожного 

машиностроения 

(вагоны, локомотивы) 

Промышленность 
 

 

 

 

Экспорт 

 

 

 

 

 

 

Что это значит для рынка? 

 Увеличение объемов рынка через новые 

проекты и привлечение новых участников 

 Более широкое использование 

инструментов господдержки проектов 

 Диверсификация и снижение рисков для 

участников рынка 

 Удешевление стоимости кредитования 

для заемщика 

 Появление нового лобби для 

законодательных инициатив 

Инфраструктура 
 

 

 

 

 

Объем проектов 

2017 2019 2021 

100 млрд  

руб 

300 млрд 

руб 

500 млрд 

руб 

Что это значит в цифрах? 
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0,7? 



Со-финансирование с ВЭБ 

Кредитный договор 

Коммерческие 

банки 

Проект 
 

 

 

 

 

˃10% ˃50% 

Мнение коммерческого банка 

 Возможность заключать подобные 

сделки сегодня 

 Наличие стандартного формата 

документации 

 Возможность оформления 

обеспечения на Агента, например 

на ВЭБ 

Мнение ВЭБ 

 Задача ВЭБ – финансирование 

проектов, профиль кредитного 

риска которых требует улучшений 

до приемлемого для коммерческих 

банков уровня 
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Кредитный договор 

Коммерческие 

банки 

˂ 50% 

˃ 50% 

Мнение коммерческого банка 

 Привлекательность проекта через 

наличие различных условий 

(отдельных траншей) для ВЭБ и 

коммерческого банка 

 Существование знакомых аналогов  

в формате A/B loan от EBRD, IFC 

Мнение ВЭБ 

 Отсутствуют требования к высокой 

доходности (но для низкой ставки 

необходимо государственное 

фондирование) 

 Приемлемость долгосрочного риска 

Транш А Транш Б 

˃ 10+ лет 

˂ 5-7 лет  

Со-финансирование на различных условиях с ВЭБ 2 

Проект 
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Спец. условия  

по выплате %% 
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Кредитный договор 

˃10% 

Гос. гарантия 

или  

Субсидия % 

расходов 

Коммерческие 

банки 

Проект 
 

 

 

 

 

Мнение коммерческого банка 

 Большая привлекательность через 

удешевление финансирования 

 Минимизация кредитного риска с 

помощью гос.гарантии 

Мнение ВЭБ 

 Необходимость изменения 

нормативной базы для 

использования субсидирования 

Со-финансирование с господдержкой 3 

 Используемый ВЭБ элемент 

структуры сделки 
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˃50% 
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Кредитный договор 

Проект 
 

 

 

 

 

10% - 30% 

Гарантия 

Коммерческие 

банки 

Со-финансирование под гарантию ВЭБ 4 

Мнение коммерческого банка 

 Необходимость оценки 

финансового положения ВЭБ, 

установления лимитов риска 

 Существование возможности 

снижения стоимости сделки для 

банка (рефинансирование в ЦБ и 

снижение резервов) 

Мнение ВЭБ 

 Соответствие задачам ВЭБ 

 Наличие стратегического 

решения внутри ВЭБ ? 
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Кредитный договор 

Коммерческие 

банки 

Проект 
 

 

 

 

 

Субучастие 

Коммерческие 

банки 

Переуступка 

Вторичная продажа кредита, выданного ВЭБ 5 

Мнение коммерческого банка 

 Появление нового инструмента – 

субучастие – на законодательном 

уровне 

Мнение ВЭБ 

 Решение многих вопросов, 

включая механизмы 

господдержки – приоритетное 

направление для ВЭБ 

 Отсутствие понятия «субучастие» 

в российском праве 
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Q&A 


