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Рейтинг финансовой устойчивости страховой компании 

представляет собой мнение о способности страховой компании 

исполнять свои обязательства в будущем в соответствии с 

условиями договора.  

. 

Что такое рейтинг страховой компании?   
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Присвоение рейтингов, превышающих рейтинги 

суверенного правительства: так ли устойчиво 

страхование? 

Industry  2015 
Weighted average 
 (1981-2015) Median 

Aerospace/automotive/capital goods/metal 1 2.19 1.31 
Consumer/service sector 2.11 2.28 1.63 

Energy and natural resources 6.53 2.19 1.44 

Financial Institutions 0.86 0.66 0.3 

Forest and building products/homebuilders 2.73 2.67 1.49 
Health care/chemicals 0.42 1.44 0.84 
High technology/computers/office equipment 0.66 1.16 0.92 

Insurance 0.12 0.34 0.27 
Leisure time/media 1.66 3.54 2.14 

Real estate 0.81 0.8 0 
Telecommunications 0 2.65 0.52 
Transportation 1.15 2.1 1.86 

Utility 0 0.45 0.17 
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Присвоение рейтингов, превышающих 

рейтинги суверенного правительства: 

процесс 

1. Определить уровень 

рейтинга в соответствии 

со страховыми 

кртериями  

2. Протестировать 

компанию на предмет 

превышения 

суверенного рейтинга 

3. На сколько ступеней 

выше?  

 max 2 или 4 - зависит от 

чувствительности к 

страновому риску 

4.  Есть ли превышение 

оценки риска перевода и 

конвертации валюты?  

5. Наблюдение за 

рейтингом и 

операционной 

деятельностью  
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Высокая = max 2 ступени Умеренная = max 4 ступени 

 Большинство компаний по страхованию 
жизни 

 Финансовые институты 

 Предприятия сектора недвижимости 

 Предприятия энергетического сектора 

 Предприятия транспортной 
инфраструктуры 

 Компании по добыче полезных 
ископаемых (неэкспортеры) 

 Органы региональной и местной власти 

 Компании по страхованию рисков, не 
связанных со страхованием жизни 

 Расчетные центры и клиринговые 
системы   

 Компании телекоммуникационного 
сектора 

 Компании по добыче полезных 
ископаемых (экспортеры)  

 Предприятия по производству товаров 
народного потребления 

 Предприятия фармацевтического 
комплекса 

Присвоение рейтингов, превышающих рейтинги 

суверенного правительства: сколько ступеней? 

В зависимости от чувствительности с страновому риску   
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Присвоение рейтингов, превышающих рейтинги 

суверенного правительства: стресс-тестирование 

 

6 

Сценарий В: стрессовая ситуация в экономике, сопровождающаяся девальвацией валюты  

Девальвация 
национальной 
валюты 

Снижение стоимости национальной валюты на 50% по отношению к 
эталонной валюте (то есть доллару США для Латинской Америки и 
стран Азиатско-Тихоокеанского региона, евро для стран Восточной 
Европы).  

Инфляция Допущение о росте инфляции в два раза по сравнению с минимально 
установленным уровнем, который равен по меньшей мере пиковому 
уровню для данной страны за соответствующий период.  

Суверенные ценные 
бумаги в 
иностранной валюте  

Допущение о снижении рыночной стоимости до 40% от номинальной 
стоимости. 

Суверенные ценные 
бумаги в 
национальной 
валюте и 
необеспеченный 
старший долг банков 

Краткосрочные ценные бумаги – оценка на уровне 75% номинальной 
стоимости. Долгосрочные ценные бумаги – оценка на уровне 40% 
номинальной стоимости. 

Прибыль -30% по ожидаемой прибыли в стране дефолта, -10% снижение прибыли в 
других странах. 
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Присвоение рейтингов, превышающих рейтинги 

суверенного правительства: стресс-тестирование 
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Сценарий В: стрессовая ситуация в экономике, сопровождающаяся девальвацией валюты  

Банковские депозиты Обесценение на 10%, если оно не будет компенсироваться 
страхованием вкладов или использованием средств банков, 
имеющих высокую значимость для банковской системы. 

Акции: ликвидные 
ценные бумаги, 
имеющие листинг  

Снижение цен до 30% балансовой стоимости.  

Снижение цен на 
имущество 

В отношении эмитентов, имеющих комбинированный портфель 
жилой и коммерческой недвижимости, мы прогнозируем снижение 
цен на 50% с даты последней отчетности по состоянию на конец 
финансового года. 

Продолжительность 
стресс-теста 

Все указанные выше факторы подвергаются стресс-тесту в течение 
как минимум одного года в наших прогнозах.  
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Присвоение рейтингов, превышающих рейтинги 

суверенного правительства: как тестировать? 

После применения стресс-теста необходимо выполнение следующих условий:  
 

• Коэффициент ликвидности > 100 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
• Значение показателя доступного регулятивного капитала положительное; вмешательство 

регулирующего органа маловероятно 
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47 примеров в мире рейтингов страховых и перестраховочных компаний, превышающих 
соответствующие суверенные рейтинги.  
 
Больше всего таких компаний зарегистрировано на Бермудах (19, рейтинг суверенного 
правительства - «А+») и Барбадосе (5, рейтинг суверенного правительства - «B-»). 
 
Среди компаний, которые имеют рейтинг выше рейтинга суверенного правительства, много 
компаний, напрямую гарантированных материнскими структурами (Allianz, Munich, 
Hannover) . 
 
За всю историю суверенных дефолтов было зарегистрировано 2 случая, когда страховые 
компании, имеющие рейтинги Standard & Poor’s ,продолжали исполнять свои обязательства  
после суверенного дефолта.  
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Присвоение рейтингов, превышающих рейтинги 

суверенного правительства: примеры? 
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Мы применяем критерии присвоения кредитных рейтингов компаниям на уровне выше 
суверенного рейтинга в отношении АО «СОГАЗ» и АО «СК «ТРАНСНЕФТЬ». 
 
В результате применения стрессового сценария в отношении суверенных обязательств в 
иностранной валюте мы полагаем, что АО «СОГАЗ», вероятнее всего, будет поддерживать 
положительное значение регулятивного капитала и коэффициент ликвидности на уровне 
выше 100%. В соответствии с определениями, приведенными в наших критериях, это 
свидетельствует о том, что страховая компания вряд ли допустит дефолт по страховым 
обязательствам в случае суверенного дефолта, демонстрируя успешные результаты стресс-
теста S&P Global Ratings в отношении суверенных обязательств в иностранной валюте. В 
связи с этим рейтинги АО «СОГАЗ» могут быть выше уровня долгосрочного суверенного 
кредитного рейтинга по обязательствам в иностранной валюте «ВВ+». 
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Присвоение рейтингов, превышающих рейтинги 

суверенного правительства: примеры? 
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