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Миссия невыполнима:
- Глобальные тренды? Или отклонения от тренда?

- Их влияние на экономику и финансовый рынок РФ?
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Победа Трампа.
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Победа Трампа: валюты развивающихся стран.

Графики: Банк России. «О чем говорят тренды»
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Тренды

ПОЛИТИЧЕСКИЙ РИСК РАЗВИТЫХ СТРАН
(BREXIT, TRUMP, ITALY, FRANCE.. GERMANY?!)

АНТИГЛОБАЛИЗАЦИЯ?! ( TPP, NAFTA, ..)

КИТАЙ?

БЮДЖЕТНОЕ СТИМУЛИРОВАНИЕ В США – «КИТАЙСКИЙ ПУТЬ»?

КРИЗИС ГОСДОЛГА?

ЦЕНЫ НА СЫРЬЕ? OPEC OR NO OPEC?

СКЛОННОСТЬ ИНВЕСТОРОВ К РИСКУ - РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ?

ПРЕКРАСЕН ЛИ ПРОГРЕСС?
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Глобальные рыночные тенденции

- Рост доллара США.

- Подъем ставок по доллару США.

- Из бондов в акции.

- Выход из развивающихся рынков.

- Цены на сырье?!
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Короткие долларовые ставки.

Графики: Банк России. «О чем говорят тренды»

Доходности 10-летних облигаций 
развитых стран
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Цены на основные товары и металлы

Графики: Банк России. «О чем говорят тренды»
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Добыча нефти и число буровых 
установок в США

Графики: Банк России. «О чем говорят тренды»

Число пробуренных и введенных (в 
месяц), а также законсервированных 
(на конец месяца)скважин в США ?
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Банк России, Доклад о ДКП
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Китай: промышленное производство 
и розничные продажи.

Графики: Банк России. «О чем говорят тренды»

Темпы роста инвестиций в основной 
капитал.
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Китай: динамика долгового 
финансирования

Графики: Банк России. «О чем говорят тренды»

Индексы цен производителей и 
потребителей
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НЕФТЬ И РУБЛЬ
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Нефтяные валюты учатся плавать



XIV Российский облигационный конгресс, Санкт-Петербург, гостиница Holiday Inn, 9 декабря 2016

А ЧТО В РОССИИ? ЖИЗНЬ ПОСЛЕ СМЕРТИ.
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Банк России, Доклад о ДКП

ДЕНЕЖНАЯ ПОЛИТИКА: ЖИВЫЕ ПОЗАВИДУЮТ МЕРТВЫМ
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Факторы, влияющие на курс:
1. Цена на нефть.

2. Склонность международных инвесторов к риску.

3. Курс евро – индекс доллара к остальным валютам.

4. Привлекательность кэрри трейда.

5. Политический риск (санкции).

6. Денежная ликвидность.
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Трамп
Сечин

ОПЕК

Банк России. «Финансовое обозрение». Условия проведения ДКП.
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ФОРМУЛА:

USDRUB= USDRUB0 (1+ 0.35* D(USDOIL)+ 0.2*D(USD_G5)+0.35*D(USD_EM))

USD_EM =AV_GEOM (PLN, TRY, ZAR, MXN, KRW, CNH)

USD_G5 = AV_GEOM (EUR, GBP, JPY, CHF)
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Разница между оффшорными и оншорными валютными свопами
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Банк России. «Финансовое обозрение». Условия проведения ДКП.



Ставки свопов по доллару в Европе
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Банк России. «Финансовое обозрение». Условия проведения ДКП.



Ставки свопов по доллару и евро в России
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Банк России. «Финансовое обозрение». Условия проведения ДКП.



Фьючерсы на RUONIA на Московской Бирже
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E-mail: rsa@metib.ru

Bloomberg, LinkedIn

Facebook
https://www.facebook.com/sergey.romanchuk.9

Facebook ACI Russia 

https://www.facebook.com/groups/acirussia/


