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Выпуск структурированных облигаций в США
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Коэффициент использования секьюритизации 
в США
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Кумулятивный уровень дефолтов с 
середины 2007 г. по конец 2016 г. (на основе 
рейтингов, присвоенных на 1 июля 2007 г.)

4

Ожидаемый средний процент чистых убытков по обеспечивающим активам в 
сделках, закрытых до 2008 года: 6% по сделкам CMBS, 18% по сделкам RMBS.
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Постепенное улучшение кредитного качества 

структурированных выпусков
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* Excluding defaults. ACCQ—Average change in credit quality, defined as the average number of notches of rating movement. Source: S&P Global Fixed Income Research.
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Динамика рейтингов за 2016 год
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Динамика рейтингов за 2016 год (продолжение)
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Снижение уровня дефолтов по сравнению с  

пиковыми значениями в 2008-2009 гг. 
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12-месячный скользящий уровень дефолтов по всем отрейтингованным

структурированным облигациям

IG—Investment-grade. SG—Speculative-grade. Source: S&P Global Fixed Income Research.
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структурированного финансирования в Европе 

остается низким
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12-месячный скользящий уровень дефолтов

Source: S&P Global Fixed Income Research.
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