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Объем чистых внутренних заимствований 
государства в 2017 году является рекордным 

З-кратный рост 

 **  В соответствии с проектом федерального закона «О федеральном бюджете на 2018 год и на плановый период 2019 и 2020 годов», 
принятого Государственной Думой 24 ноября 2017 г. и одобренного Советом Федерации 29 ноября 2017 г. 

 
Источник: Минфин России 
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** ** ** 

*  С учетом увеличения программы внутренних заимствований на 73,9 млрд. рублей согласно Федеральному закону от 14 ноября 2017 г. № 326-ФЗ 
 «О внесении изменений в Федеральный закон "О федеральном бюджете на 2017 год и на плановый период 2018 и 2019 годов» 

* 
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Внутренние заимствования – основной источник 
финансирования дефицита федерального бюджета  

  * В соответствии с проектом федерального закона «О федеральном бюджете на 2018 год и на плановый период 2019 и 2020 годов» 

  Источник: Минфин России 

Изменение соотношения между основными источниками финансирования  
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Динамика объемов эмиссии облигаций в рублях по типам заемщиков 
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* По состоянию на 1 декабря 2017 г. 
Источник: Cbonds, Минфин России 

Увеличение эмиссии ОФЗ не нанесло ущерба 
корпоративным заемщикам 
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Доходность портфеля ОФЗ сокращается,  
а его дюрация растет 

 
По состоянию на 1 декабря 2017 г. 
 

Источник: Минфин России, Банк России 
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ОФЗ с постоянным доходом –  
основной инструмент внутренних заимствований  

* По состоянию на 1 декабря 2017 г. 

Источник: Минфин России 
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Российские банки – основные покупатели ОФЗ 

 
 
 

По состоянию на 1 ноября 2017 г. 
Источник: Минфин России 

По состоянию на 1 октября 2017 г. 
Источник: Банк России 
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Стратегия заимствований на 2018 – 2020 гг. 

 Национальный рынок – приоритетный источник заемных средств 

 Международный рынок – сохранение присутствия России как 

суверенного заемщика в умеренных объемах 

 Инструменты – диверсифицированный по типам и срокам набор 

долговых инструментов, развитие базы инвесторов 
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Инфраструктура долгового рынка России: 

какие изменения нужны суверенному заемщику? 

Рейтинговые 

агентства 

Информационные 

агентства 

Агенты и 

консультанты 

Международные 

расчетно-

клиринговые 

системы 
Система 

отношений с 

инвесторами 

Минфин 

России 

Инвесторы Инвесторы 
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Спасибо за внимание! 
 

 

 


