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Инфляция на конец 

ноября – 2.5%; рост ВВП в 

октябре  замедлился до 

1.0% г/г 

 

Если бы Вы были членом 

Совета директоров Банка 

России, за какое решение 

Вы проголосовали бы на 

заседании 15 декабря? 

 



1.  Снизить ставку на 25 б.п. Ещё раз дать рынку сигнал, что планы ЦБ не меняются – 
плавное снижение ставки до 6.5% к середине 2019г.  
(в соответствии с текущими ожиданиями)  
 
2.  Снизить ставку на 25 б.п. Дать рынку сигнал о возможном изменении ожидаемой 
траектории снижения ставки, т.е. намекнуть, что ставка может снижаться и более 
резко, но цель в этом цикле примерно та же.  
 
3.  Снизить ставку на 50 б.п. Объяснить, что это была разовая акция, связанная со 
слишком сильным отклонением инфляции от таргета и наблюдаемым в последние 
месяцы ослаблением внутреннего спроса. Дать рынку сигнал, что в дальнейшем 
сохранится плавная траектория снижения ставки при той же цели. 
 
4.  Снизить ставку на 50 б.п. Дать рынку сигнал, что ЦБ переоценил инфляционные 
риски и недооценил риски рецессии, в связи с чем намерен более быстро перейти к 
нейтральной кредитно-денежной политике (намекнуть, что и на заседании 9 февраля 
возможно снижение на 50 б.п.) 
 





82% респондентов – за 
сохранение плавной 
траектории снижения 
ставки 
 
ЦБ не только сформировал 
ожидания, но и убедил 
рынок в правильность своих 
действий! 
 
Две трети респондентов за 
снижение ставки на 25 б.п 
 


