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Пенсионные фонды и частные инвесторы – новые драйверы рынка 

В 2 раза выросла доля ц.б. в сбережениях населения  НПФы 86% накоплений инвестируют в ценные бумаги 
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Инвестиции населения на развивающихся рынках 
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Население, вовлеченное в рынок ценных бумаг2, % 

Депозиты физических лиц1 

USD млрд 

Source: Allianz, national Central Banks, national statistical agencies. Turkey, Russia - June 2015, Mexico – May 2015, Brazil – 2014, China – 2013, South Africa – 2012 
Source: WFE Enhancing Emerging Market Retail Trading Report (Aug’17), IMF for population. For China data as of 2015, for South Korea and Turkey data as of 2014  
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Растет активность физических лиц на фондовом рынке 

Число зарегистрированных клиентов физ. лиц 
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Источник: Московская Биржа 
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Физические лица инвестируют в облигации 

Количество инвесторов в ОФЗ-н 23 107 человек 

Количество физ. лиц на первичном рынке Количество физ. лиц на вторичном рынке 
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Владельцы ИИС активно инвестируют в облигации 

92% оборота ИИС в акциях 

44% 

53% 

3% 

Облигации 

Акции 

ПИФы и ETFs 

32,1 
млрд руб. 

44% вложений ИИС в облигации 

Структура активов ИИС 

18 371 (80%) новые клиенты для Биржи.  

4 114 из них (22%) открыли ИИС. 

1 476 новых клиентов (8%) заключили сделки с другими 
инструментами суммарно на 14 млрд руб.  

Средний размер сделки с ОФЗ-н составляет 1,5 млн руб. 

по данным на 30.03.2018 



Налоговые льготы для частных инвесторов 

Вклад в банке    Государственные 
облигации 

Корпоративные облигации, 
эмитированные с 01.01.2017 

Процентный 
доход   

< Ключевая ставка 
ЦБ + 5% 0% 

0% 

0% 

> Ключевая ставка 
ЦБ + 5% 35% 35% 

Доход от 
реализации 
облигаций 

Срок владения  
> 3х лет  

- 

0% 0% 

Срок владения  
< 3х лет  13% 13% 

% ставка НДФЛ 

 Увеличение взноса на ИИС до 1 млн руб. 

 Законопроект о страховании ИИС в процессе принятия 

 3х-летняя льгота. При владении ц.б. более 3х лет предоставляется налоговый вычет в размере положительного финансового 
результата, но не более (N полных лет владения) * 3 млн руб.  

 Льготное налогообложение процентного дохода по корп.облигациям. 

 

 Налоговые льготы: 

 НДФЛ: Облигации = Депозиты 
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Облигации для населения - новый тренд на рынке 

Источник: Московская Биржа, CBonds 

Объем выпуска 

Ставка купона 

Сбербанк 

₽65 млрд 

6,9% - 8% 

ВТБ 

₽25 млрд 

8% 

ЯНАО 

₽1,1 млрд 

9,25% 

Корпоративные облигации с долей физ. лиц в размещении >5% 

Размещение Дата Объем выпуска, млн руб. 

Совкомбанк, 2В03 (USD) 07.03.2018 8 475 

ИнфоВотч, 001Р-01 05.03.2018 400 

Альфа-банк, Б1Р1 (EUR) 13.11.2017 1 379 

Газпромбанк, БО-17 31.10.2017 10 000 

Ярославская область, 35015 22.09.2017 2 500 

Средняя доля физ. лиц более 20% 

РоссельхозБанк 

₽30 млрд 

7,4% - 8,1% 

Корпоративные и региональные облигации для физических лиц 
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Активность ДУ на вторичном рынке облигаций 
рост доли на рынке ОФЗ и сохранение активности в корпоративных облигациях 
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Источник: Московская Биржа 



Проекты 2018+ 
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Источник: Московская Биржа 

• Создание OTC-платформы 
Smart-поиск контрагентов по сделке 

Переговоры в анонимном режиме 

Передача ОТС-сделок в организованные торги /в клиринг НКЦ или на расчеты в НРД 

• Переход на электронное взаимодействие между биржей и эмитентом 
Подача эмиссионных документов на листинг с ЭЦП 

Отказ от бумажных документов 

• Создание долгового портала 
Калькуляторы расчета цены/доходности и размера затрат на размещение 

Новости по облигациям 

• SMA (Sponsored Market Access) на фондовый рынок 
Отдельный идентификатор клиента для доступа к торгам на бирже 

Pre-trade проверка заявок клиента на стороне Биржи 

Автоматическое снятие заявок при потере подключения 

• Доступ к акциям глобальных компаний и запуск вечерней торговой сессии 

• Биржевой бук-билдинг, в т.ч. для розничных выпусков облигаций 
Возможность для институциональных и частных инвесторов подавать заявки в книгу через биржу 

Контроль заявок со стороны организатора на всех этапах бук-билдинга 

 



Онлайн регистрация клиента на бирже  
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Удаленное открытие счета у брокера и УК  

Возможность открытия счета через интернет 

ЕСИА Единый сервис (СМЭВ) 

Работа на биржевом рынке сразу после открытия счета 

Этап I пакетная обработка запросов на регистрацию клиентов на фондовом и валютном рынках: 
• регистрация новых клиентов 
• доступна в период проведения торгов (доступ к торгам клиенты получают не позднее, чем 

через 5 минут) 
 
Этап II интерактивная регистрация на всех рынках: 
• API 
• доступна с 9:30 до 23:50 мск 
• отклик на вызовы регистрации клиента через API не более 1 сек. 



OTC-система Московской Биржи 

Голосовой брокеридж 

Back-to-back сделки 

Flow trading 

OTC-book-building 

Автоматизированные функции голосовых 
брокеров с подбором контрагентов на основе 
SMART-алгоритма 

Поставка ценных бумаг конечным клиентам 

Единовременное или периодическое отправление 
пакетных или отдельных индикативных интересов 

по списку участников 

Сбор книги заявок на облигации, в том числе 
до регистрации выпуска, исследование спроса 

при разных параметрах 
3 

1 2 

4 

OTC 

Этап 1 Этап 2 Этап 3 

 индикация интереса к ценной бумаге (IOI) 

 подбор контрагента ОТС-системой 

 рутинг встречных поручений в РПС 

 функционал ОТС-системы в рабочем месте 
MICEX Trade SE 

 

 

 бук-билдинг, рутинг заявок на биржу: 

1) пре-маркетинг 

2) сбор книги 

3) аллокация 

4) breakdown 

5) сделка на бирже 

 

 рутинг встречных поручений в ЦЭД 

 маршрутизация требований/обязательств в 
НКЦ/НРД/ICSDs 

 двусторонний переговорный процесс (чат) 

 направление отчетности в «OTC-монитор» 

 интеграция ОТС-системы с учетными 
системами Биржи  

НПФ НПФ 
Брокер 
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Приглашаем к тестированию OTC-системы 
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MICEX Trade SE 



Облигационный портал на сайте Московской Биржи 
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Источник: Московская Биржа 

• Страница новостей 
новости по облигациям и эмитентам облигаций 

• Календарь облигационных выплат 
оферты, купоны, погашения и амортизации 

• Расчет доходности/цены 
расчет цены по доходности и наоборот 

• Моделирование эмиссии 
оценка стоимости размещения выпуска(ов) облигаций  

• Режимы и периоды торгов 

• Описание инструментов 
 



Доступ к акциям глобальных компаний и запуск вечерней 
торговой сессии 
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- Доступ к наиболее ликвидным глобальным акциями  

- Отсутствие требований по квалификации инвесторов 

- Возможность использовать налоговые льготы: ИИС/трехлетняя льгота 

- Возможность совершения операций на рынке акций до 23.50МСК 

- Возможность регистрации клиентов на Фондовом рынке до 23.50МСК 

- Возможность дополнительных инвестиционных стратегий 
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НЕ ДЛЯ ПУБЛИКАЦИИ ИЛИ РАСПРОСТРАНЕНИЯ ПОЛНОСТЬЮ ИЛИ В ЧАСТИ В США, АВСТРАЛИИ, КАНАДЕ ИЛИ ЯПОНИИ. 

• Настоящая презентация была подготовлена и выпущена Публичным акционерным обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» (далее – «Компания»). Если нет какой-либо оговорки об ином, то Компания считается источником всей 
информации, изложенной в настоящем документе. Данная информация предоставляется по состоянию на дату настоящего документа и может быть изменена без какого-либо уведомления.  

• Настоящая презентация либо ее копии не могут быть перемещены или перевезены в Соединенные Штаты Америки или на их зависимые и иные территории или прямо или косвенно распространены в Соединенных Штатах Америки или 
на их зависимых и иных территориях в соответствии с Положением S Закона США о ценных бумагах 1933 г., с учетом изменений и дополнений (далее - «Закон о ценных бумагах»), за исключением случаев распространения настоящей 
презентации среди «квалифицированных институциональных покупателей» в значении Правила 144А  Закона о ценных бумагах. Любой случай несоблюдения данных ограничений может считаться нарушением законодательства 
Соединенных Штатов о ценных бумагах. Данная презентация не является офертой или продажей ценных бумаг в Соединенных Штатах. Группа Московской Биржи не зарегистрировала и не намерена регистрировать никакие ценные 
бумаги в Соединенных Штатах или осуществлять публичное предложение ценных бумаг в Соединенных Штатах. 

• Настоящая презентация не представляет собой рекламу или публичное предложение ценных бумаг в какой-либо юрисдикции. Данная презентация не предназначена для публичного распространения в какой-либо юрисдикции. Доступ к 
настоящему документу предназначен только для заинтересованных лиц на том основании, что: (А) если данные лица являются гражданами Соединенного Королевства либо зарегистрированы в Соединенном  Королевстве, то они 
попадают под действие статей 19 и 49 Приказа 2005 г., изданного на основании Закона «О финансовых услугах и рынках» 2000 г. (Финансовая реклама); или (Б) данные лица находятся за пределами Соединенного Королевства, и в 
соответствии с действующим законодательством имеют право на получение настоящего документа. Получатели данного документа в юрисдикциях за пределами Соединенного Королевства должны узнать и соблюдать применимые 
требования законодательства.  

• Данный документ не является, не формирует и не должен рассматриваться в качестве предложения или же приглашения для продажи или участия в подписке, или же, как побуждение к приобретению или же к подписке на какие-либо 
ценные бумаги, а также этот документ или его часть или же факт его распространения не являются основанием и на них нельзя полагаться в связи с каким-либо предложением, договором, обязательством или же инвестиционным 
решением, связанными с ним, равно как и он не является рекомендацией относительно ценных бумаг компании.  

• Изложенная в данном документе информация не являлась предметом независимой проверки. В нем также не содержится каких-либо заверений или гарантий, сформулированных или подразумеваемых и никто не должен полагаться на 
достоверность, точность и полноту информации или мнения, изложенного здесь. Никто из Компании или каких-либо ее дочерних обществ или аффилированных лиц или их директоров, сотрудников или работников, консультантов или их 
представителей не принимает какой-либо ответственности (независимо от того, возникла ли она в результате халатности или чего-то другого), прямо или косвенно связанной с использованием этого документа или иным образом 
возникшей из него.  

• Данная презентация содержит прогнозные заявления. Все включенные в настоящую презентацию заявления, за исключением заявлений об исторических фактах, включая, но, не ограничиваясь, заявлениями, относящимися к нашему 
финансовому положению, бизнес-стратегии, планам менеджмента и целям по будущим операциям являются прогнозными заявлениями. Эти прогнозные заявления включают в себя известные и неизвестные риски, факторы 
неопределенности и иные факторы, которые могут стать причиной того, что наши нынешние показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, будут существенно отличаться от тех, которые сформулированы 
или подразумеваются под этими прогнозными заявлениями. Данные прогнозные заявления основаны на многочисленных презумпциях относительно нашей нынешней и будущей бизнес-стратегии и среды, в которой мы ожидаем 
осуществлять свою деятельность в будущем. Важнейшими факторами, которые могут повлиять на наши нынешние показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, которые могут существенно отличаться от тех, 
которые сформулированы или подразумеваются этими прогнозными заявлениями являются, помимо иных факторов, следующие: 
− восприятие рыночных услуг, предоставляемых Компанией и ее дочерними обществами; 
− волатильность (а) Российской экономики и рынка ценных бумаг и (b) секторов с высоким уровнем конкуренции, в которых Компания и ее дочерние общества осуществляют свою деятельность; 
− изменения в (a) отечественном и международном законодательстве и налоговом регулировании и (b) государственных программах, относящихся к финансовым рынкам и рынкам ценных бумаг; 
− ростом уровня конкуренции со стороны новых игроков на рынке России; 
− способность успевать за быстрыми изменениями в научно-технической среде, включая способность использовать расширенные функциональные возможности, которые популярны среди клиентов Компании и ее дочерних обществ; 
− способность сохранять преемственность процесса внедрения новых конкурентных продуктов и услуг, равно как и поддержка конкурентоспособности; 
− способность привлекать новых клиентов на отечественный рынок и в зарубежных юрисдикциях; 
− способность увеличивать предложение продукции в зарубежных юрисдикциях. 

Прогнозные заявления делаются только на дату настоящей презентации, и мы точно отрицаем наличие любых обязательств по обновлению или пересмотру прогнозных заявлений в настоящей презентации в связи с изменениями наших 
ожиданий, или перемен в условиях или обстоятельствах, на которых основаны эти прогнозные заявления.   

Заявление об ограничении ответственности 


