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Шаги к интеграции: международный рынок 
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ОАО «Белорусская 

валютно-фондовая биржа» 

Применение лучшего опыта  FEAS and WFE 

Взаимодействие с международными агентствами 

и клиринговыми системами 

Министерство финансов осуществляет приведение регуляторных 

норм и законодательства в области рынка ценных бумаг  с 

принципами IOSCO. 



Обзор рынка облигаций 
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■ Объем рынка – 15 млрд. USD     ■ Объем сделок за 2017 г. – 7,6 млрд. USD 

Министерство 

финансов - 

регулятор 

профессиональные 

участники: 

62 организации, в т.ч. 

25  банков 

более 250 

эмитентов:  

МФ, НБ, банки, 

компании, местные 

органы власти 

̵ учет 

̵ хранение 

̵ расчеты 

БВФБ   

̵ клиринг 

̵ электронные 

торги 



Структура первичного рынка по эмитентам (на 01.01.2018) 
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34,1 млрд USD 

Национальный  

банк 

73% 

Банки 

11% 

Местные 

органы власти 

10% 

Предприятия 

5% 
Министерство 

финансов 

2% 



Облигации в обращении, млрд. USD (на конец года) 
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7,68 
9,24 

7,55 7,89 8,52 8,66 

0,47 

0,43 

2,03 

3,53 2,33 2,12 3,1383 

4,05 
5,25 

5,23 
4,65 4,67 

2013 2014 2015 2016 2017 01.04.2018

Корпоративные эмитенты Национальный банк Министерство финансов 



Структура операций с облигациями в 2017 году 

19% 

12% 

3% 
43% 

23% 

государственные ценные бумаги 

облигации Национального банка 

облигации местных займов 

облигации банков 

облигации предприятий 

купля-

продажа 

7,6 млрд USD 5,7 млрд USD 

74% 

21% 

5% 

купля-продажа 

РЕПО 

иные операции с облигациями 



Период 2013  2014 2015 2016 2017 

Объем эмиссий, млрд. бел. руб. 2,8 0,1 5,4 3,8 1,1 

Объем сделок на вторичном биржевом 

рынке, млрд. бел. руб.  
1,6 2,6 5,5 4,9 2,8 

Объем сделок на вторичном 

внебиржевом рынке, млрд. бел. руб. 
0,3 0,03 0,1 1,9 3,2 

средние процентные ставки, % годовых 

(рыночные эмиссии в валюте) 

3,3 3,4 
3,1 

3,7 

4,9 

2013 2014 2015 2016 2017

7,3 
7,1 

6,9 

6,5 

5,8 

2013 2014 2015 2016 2017

средний срок обращения, лет 

(рыночные эмиссии в валюте) 

Государственные облигации: основные параметры 



Еврооблигации  
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Выпуск 

Срок 

обращения, 

лет 

Дата 

размещения 

Объем, 

млн. USD 

Ставка 

процентног

о дохода, % 

Спред к 

UST,     

б.п. 

Беларусь 

2023 
5,5 29.06.2017 800 6,875 536 

Беларусь 

2027 
10 29.06.2017 600 7,625 548 

Беларусь 

2030 
12 28.02.2018 600 6,2 330 

Эмиссии Министерства финансов Республики Беларусь 

Эмиссия ООО «ЕВРОТОРГ»  

Евроторг 

2022 
5 30.10.2017 350 8,75 - 



Последние изменения на рынке ценных бумаг 

• Многогранный подход к регулированию рынка 
ценных бумаг, гармонизация законодательства в 
соответствии с международными стандартами 

Закон Республики 
Беларусь “О рынке 

ценных бумаг” 

•  Создание правовой основы для секьюритизации  

Указ Президента                                  
“О финансировании 

коммерческих 
организаций под уступке 

прав (требований)“ 

•  Формирование института коллективных 
инвестиций и создание условий для выпуска 
инвестиционных паев 

Закон Республики 
Беларусь “Об 

инвестиционных фондах” 

Постановления 
Правительства 

    • Снятие ограничений на вторичное обращение           
гособлигаций. Допуск инфраструктурных организаций – 
нерезидентов на локальный рынок 
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Конкурентные преимущества рынка ценных бумаг Беларуси 
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Эффективная система защиты прав инвесторов 

Национальное законодательство разработано на 
основе лучших мировых практик 

Интеграция в мировой финансовый рынок 

Высокий уровень функционального и 
технологического развития инфраструктуры 

Льготное налогообложение 

Отсутствие ограничений на покупку ценных бумаг  



 

 

Министерство финансов Республики Беларусь 

www.minfin.gov.by 

 

Главное управление государственного долга 

управление привлечения государственных займов 

Эдита Дубина  

e.dubina@minfin.gov.by 

 +375 17 309 41 80 
 


