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Сравнительные показатели отдельных развивающихся стран
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Усреднённые макропоказатели развивающихся стран 
по рейтинговым  группам
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Сравнительные показатели отдельных развивающихся стран
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Девальвация валют и счёт текущих операций
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Девальвация валют и инфляция
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Девальвация валют и долг
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Изменение реальных курсов



• С 2011 года реальные курсы снизились в среднем на 25-
27%, а в таких странах как Турция и Бразилия – на 40%. В 
России рубль подешевел в реальном выражении на 30%, 
казахский тенге – на 35%

• В большинстве стран EM реальные курсы находятся ниже 
среднего исторического уровня, что существенно 
ограничивает потенциал их дальнейшего снижения

• Реальный курс турецкой лиры к доллару США близок к 
историческому минимуму, при этом за последние 10 лет 
он снизился уже вдвое – очень серьёзное изменение 
курса, чтобы ожидать дальнейшего обвального падения



Два ключевых отличие 2018 года от 1997 года

• Рынки и экономики не являются перегретыми

• За последние 20 лет макроэкономическая политика 
большинства рассматриваемых стран претерпела 
позитивные изменения; экономики стали устойчивее!



СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!

Главные финансово-экономические новости и продвинутая 
аналитика на Telegram канале
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@russianmacro


