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От текущей действительности к 
будущему: как новые технологии 
изменят мир в целом и 
финансовый рынок в частности  
 

Disclaimer 

Содержащиеся в презентации отбор и анализ 
материала, формулировки, выводы и т.п. отражают 
личное мнение автора и не должны 
восприниматься как официальная позиция 
Московской биржи 
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BLOCKCHAIN 2.0 

Направления экспансии 

Контент: 

фрагментированные данные golden copy 
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Биржевая 
инфраструктура 

• Непубличные рынки 
• Публичные рынки 

• за рамками биржевой 
инфраструктуры 

• фрагментированные процессы в 
рамках биржевой инфраструктуры 

Применимость для биржевой инфраструктуры 

• Торги: применимость пока (?) считается сомнительной 

• Расчёты: наиболее вероятная область применения 

• учёт и переводы 

• корпоративные действия (голосования и др.) 

• Клиринг 

• консолидация/оптимизация в рамках CCP/CA (central authorities) 

• децентрализация 

Blockchain 1.0 
• целостность данных 
• no single point of fail 
• P2P ecosystem 
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BLOCKCHAIN И БИРЖЕВЫЕ СЕРВИСЫ: ГИПОТЕЗЫ 
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КРИПТОВАЛЮТЫ В КАК «ЧАСТНЫЕ ДЕНЬГИ» 

• Пять основных функций денег: мера стоимости, средство обращения, средство 
платежа, средство накопления, мировые деньги 

• Традиционные (fiat) деньги – национальная/наднациональная валюта: 

• государственно-контролируемая эмиссия (непосредственно 
государством/центральным банком + кредитная эмиссия этой же валюты 
коммерческими банками в рамках параметров, задаваемых 
государством/центральным банком) 

• объект национальной денежно-кредитной политики 

• Фридрих фон Хайек предложил (1976 г.) «денационализировать» деньги. 
Согласно его теории рынка, главная функция денег – передача правильных 
сигналов, и конкурентные частные деньги обладают здесь тем преимуществом, 
что, будучи гибко настраиваемым инструментом, свободны от произвола и 
несвоевременности, присущих, государственно-регулируемой валюте 

 

 

 

 

Friedrich August von Hayek 
1899-1992 

• Три варианта оценки «мысленного эксперимента» Хайека: 

1. «Хайек прав» - и в том, частные деньги, в т.ч. КВ, несовместимы с «правительственной монополей 
на выпуск денег», и в том, что отмена такой монополии является благом (практический вывод – 
внедрить КВ в качестве полноценных денег со всеми последствиями, вплоть до исчезновения 
«процентной политики» центральных банков) 

2. «Хайек прав наполовину» - он прав в том, что частные деньги, в т.ч. КВ, несовместимы с 
«правительственной монополей на выпуск денег», но неправ в том, что отмена такой монополии – 
благо (практический вывод – запретить КВ как полноценные деньги, т.к. они противоречат 
«процентной политике» центральных банков и т.д.) 

3. «Хайек неправ» - в противоположность его концепции возможно неконфликтное сосуществование 
(1) КВ как полноценных (?) денег и (2) денег, эмитируемых в рамках «правительственной монополии» 
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СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ! 


