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Доля развивающихся стран в мировой экономике
По размеру ВВП в текущих ценах (IMF, apr.2019)

Доля развивающихся стран в 
мировой экономике без учёта 
Китая составляла в 2018 году 
23.6% - чуть меньше, чем в 2008 
году (23.9%) 

Прогноз до 2023 года 
предполагает незначительное 
увеличение доли EM в мире
(без Китая) – до 25%
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ВВП на душу населения, в текущих ценах, $ тыс (IMF, apr.2019)

• По уровню доходов на душу населения страны региона находились на максимуме в 2013-14гг; показатели 
России и Казахстана в тот период существенно превышали среднемировой уровень

• К 2019 году доходы снизились во всех странах за исключением Грузии и Армении. При этом в среднем по 
развивающимся странам рост доходов продолжился

• Прогнозы предполагают рост доходов в ближайшие 5 лет по всем странам региона. Наиболее 
существенный рост ожидается в Узбекистане, Украине, Грузии, Казахстане; в аутсайдерах – Азербайджан, 
Россия, Беларусь, Армения
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ВВП, реальные темпы роста, % (IMF, apr.2019)

• Только Узбекистан и Грузия в ближайшие 5 лет будут расти быстрее, чем развивающиеся страны в целом
• Темпы выше среднемировых покажут Армения и Казахстан
• Главные аутсайдеры – Россия, Белоруссия, Азербайджан
• Прогнозы по России со стороны международных финансовых институтов не учитывают эффекта 

национальных проектов; оценить эти эффекты сейчас сложно ввиду отсутствия содержания самих 
проектов, больших сомнений относительно их эффективности и сроков реализации 
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Доля в мировом ВВП по паритету покупательной способности, 
% (IMF, apr.2019)

• Развивающиеся страны увеличивают свою долю в мировой экономике, прежде всего, благодаря 
быстрорастущим Китаю, Индии, Индонезии 

• Доля России в мировой экономике устойчиво снижается
• Доля стран региона меняется незначительно
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Население, млн человек (IMF, apr.2019)

• Демографические тренды по странам региона разнонаправлены
• Негативная демография – Россия, Украина, Белоруссия
• Сильный прирост населения – Казахстан, Узбекистан, Азербайджан
• Слабый прирост населения – Грузия, Армения
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Рост потребительских цен, % (IMF, apr.2019)

• Ценовая стабильность – один из ключевых факторов кредитного профиля страны; по этому параметру в 
зоне риска Узбекистан и Украина; определенные опасения в отношении Казахстана

• Страны кавказского региона, возможно, имеют слишком низкие (нехарактерные для стран с 
сопоставимым уровнем дохода) параметры инфляции, что может свидетельствовать о чрезмерно 
жесткой кредитно-денежной политике
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Государственный долг, % ВВП (IMF, apr.2019)

• Украина, Белоруссия, Армения, Грузия имеют повышенный уровень госдолга; Грузия и Украина могут 
добиться снижения уровня долговой нагрузки

• Россия, Азербайджан, Казахстан имеют чрезмерно низкий уровень госдолга, при этом Азербайджан и 
Казахстан продолжают его снижать

• Для оценки финансовой устойчивости важен не столько абсолютный размер госдолга, сколько темпы его 
роста в предыдущие несколько лет; по этому критерию очевидных рисков в рассматриваемых странах не 
видно
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ОЦЕНКИ РЕЙТИНГОВЫХ ФАКТОРОВ (Standard&Poor’s)

С точки зрения инвесторов у наших стран больше общего, чем различий:
• Очень слабые институты (исключение – Грузия)
• Очень слабые оценки экономики (исключение – Казахстан)
• Очень низкая долговая нагрузка правительства (исключение – Украина)
• Относительно сбалансированная бюджетная политика
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РЕАЛЬНЫЕ ВАЛЮТНЫЕ КУРСЫ –
ИНДИКАТОР «ПЕРЕГРЕВА» ЭКОНОМИК
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РЕАЛЬНЫЕ КУРСЫ, 100 – 2011 avrg
Доллар / рубль Доллар / тенге
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РЕАЛЬНЫЕ КУРСЫ, 100 – 2011 avrg
Доллар / гривна Доллар / лари
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РЕАЛЬНЫЕ КУРСЫ, 100 – 2011 avrg
Доллар / манат Доллар / драм
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СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!

Главные финансово-экономические новости и продвинутая 
аналитика на Telegram канале
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