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Облигации остаются наиболее популярным инструментом привлечения фондироавния, что обусловлено существующей структурой 
фондового рынка

Это обусловлено структурой фондового рынка с ограниченным числом крупных 

институциональных инвесторов в лице ЕНПФ, ГФСС и других фондов

1. Основные показатели РЦБ Казахстана

Облигации остаются наиболее популярным из фондовых инструментов для 

привлечения тенгового финансирования
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Облигации остаются наиболее популярным инструментом привлечения фондироавния, что обусловлено существующей структурой 
фондового рынка

∑106 млрд. тг

∑773 млрд. тг

∑5,7 трлн. тг

∑9,3 трлн. тг

В портфеле институциональных инвесторов преобладают ГЦБ и облигации 

казахстанских эмитентов

1. Основные показатели РЦБ Казахстана
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Рост активности инвестиционных фондов связан с низкими ставками по валютным 

депозитам, а также либерализацией требований к созданию и функционированию 

инвестиционных фондов и расширением их инвестиционных возможностей

1. Основные показатели РЦБ Казахстана

В последние годы наблюдается активизация рынка коллективных инвестиций
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Финтех

и 

цифровизация

Пассивные 

инвестиции

Финансирование 

МСБ

Деривативы

Защита 

инвесторов

2. Долгосрочные тренды и вызовы в регулировании РЦБ

IOSCO выделяет следующие приоритетные направления работы

Источник: IOSCO Annual Work Program, 2020
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Источник: IOSCO Research Report on Fintech, Feb.2017
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2. Долгосрочные тренды и вызовы в регулировании РЦБ

Инвестиции в финтех. среду
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Развитие 
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стратегических
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3. Основные направления регулирования РЦБ в Казахстане
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Развитие 
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4. Регуляторные меры и ожидаемые результаты

Проблема

• Низкая доля 

иностранных 

инвесторов

• Низкая интеграция с 

глобальными рынками 

капитала

Предлагаемые меры 

• Повышение позиций 

Казахстана в индексах 

MSCI, FTSE, S&P

• Углубление 

взаимодействия с 

Clearstream (канал DVP по 

ГЦБ, далее - включение 

ценных бумаг КГС в 

данный канал)

Ожидаемый результат

• Обеспечение притока 

внешних инвестиций в 

акции*

• Обеспечение притока 

внешних инвестиций в 

ГЦБ и ценные бумаги КГС

*Размер фондов пассивных инвестиций, копирующих MSCI EM, оценивается в $500 - 700 млрд., FTSE EM -

$300 млрд, активных инвестиций – около $1 трлн
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4. Регуляторные меры и ожидаемые результаты

Проблема

• Недостаточно развитый 

рынок ПФИ

• Слабый уровень 

развития финтех среды

Предлагаемые меры 

• Гармонизация 

законодательства с ISDA, 

в т.ч. введение ликвид. 

неттинга

• Создание маркет-плэйса и 

цифровизация брокерских 

услуг

Ожидаемый результат

• ↑ прямых и портфельных 

иностранных инвестиций

• ↑ проникновения 

продуктов РЦБ среди 

населения
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Развитие 

класса 
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4. Регуляторные меры и ожидаемые результаты

Проблема

• Недостаток 

стратегических 

инвесторов

Предлагаемые меры 

• Передача части 

пенсионных активов из 

ЕНПФ в частные УК;

• Формирование новых 

классов «якорных» 

инвесторов (частные 

компании по управлению 

пенс. активами и КСЖ);

• Расширение инвест. 

возможностей банков

Ожидаемый результат

• ↑ ликвидности и глубины 

фондового рынка за счет 

усиления 

институционального 

спроса
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Развитие 
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инвесторов
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4. Регуляторные меры и ожидаемые результаты

Проблема

• Отсутствие 
заинтересованности 
у МСБ привлекать 

фондирование на РЦБ

• Ограниченный 

функционал 

инфраструктурных 

организаций

Предлагаемые меры 

• Усиление роли 
государства в выводе 
новых эмитентов на 

фондовый рынок

• Охват ЦК всех биржевых 

рынков. 

• Развитие котировочной 

платформы на базе ЦД, 

открытие новых 

междепозитарных мостов,

расширение для ЦД 

осуществляемых видов 

банковских операций

Ожидаемый результат

• ↑ роли фондового рынка в 

финансировании МСБ

• Улучшение условий для 

активного вовлечения 

местных и иностранных 

инвесторов на 

казахстанский рынок
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Доступность информации,

соблюдение норм этического 

кодекса

Исключение практики 

предоставления услуг, 

имеющих конфликт интересов

Матрица уровня компетенции и риска 

розничных инвесторов

Предоставление финансовых услуг 

клиентам адекватно уровню их 

компетенции

ФОКУС НА ПОВЕДЕНЧЕСКОМ 

НАДЗОРЕ
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5. Совершенстование надзора
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Спасибо за внимание!
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