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ЭТО УЖЕ ПОХОЖЕ НА 2008 ГОД (VIX)
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НО НА КРЕДИТНЫХ РЫНКАХ НАСТОЯЩИЕ 
ПОТРЯСЕНИЯ ЕЩЁ ВПЕРЕДИ (iTraxx Crossover)
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US HY SPREAD (BofA ML HY INDEX)
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EM CORPORATE SPREAD (BofA EM CORP INDEX)
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Инфляционные ожидания и ключевая ставка в США
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Bloomberg Commodity Index
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НЕФТЬ + ВИРУС = ???

• РАЗРЫВ СДЕЛКИ С ОПЕК – СТРАТЕГИЧЕСКИ, ВОЗМОЖНО, И ПРАВИЛЬНОЕ 
РЕШЕНИЕ, НО ТАКТИЧЕСКИ НЕПРОСЧИТАННОЕ

• В ОТВЕТ НА ЭТО РЕШЕНИЕ МЫ ИМЕЕМ ДЕСТАБИЛИЗАЦИЮ 
ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ

• ГЛАВНЫЙ РИСК ДЛЯ РОССИЙСКИХ РЫНКОВ – МАССОВЫЙ ВЫХОД 
ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТОРОВ ИЗ ОФЗ (3 ТРЛН РУБЛЕЙ, 34% РЫНКА)
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Рынки могут опрокинуть макростабильность (ОФЗ)
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Валюты EM – несмотря на все выдающие 
макропараметры, рубль оказался самым слабым
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Реальные курсы валют

• Реальный курс национальный валюты – очень важный индикатор 
состояния экономики. Текущее значение реальных курсов показывают 
ключевое отличие нынешней ситуации от 2008г

Реальный курс рубля к USD Реальный курс тенге к USD 
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СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!

Главные финансово-экономические новости и продвинутая 
аналитика на Telegram канале

MMI – Macro, Markets, Inside

@russianmacro


