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Стремительный рост госдолга будет 
финансироваться центральными банками
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*США, еврозона, Япония, Великобритания, Швейцария, Канада, Австралия (весовые доли – объем долга) Источник: US Treasury, Federal Reserve, расчеты ГПБ

ЦБ – монетизация долга

Рост активов ЦБ*

Июль 2020 г.          2020 год

+$6.3 трлн ↗ +$8-9 трлн
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Источник: FT

Цифра августа – 86%

Объем облигаций

$60 трлн

По ставке ниже 1%

>60%

По ставке ниже 2%

86%
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Источник: BIS, расчеты ГПБ

Долг в основных валютах
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Источник: ФРС, BEA, расчеты ГПБ

Завершается эпоха высокой премии 
инвестора
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Источник: ФРС, расчеты ГПБ

Equity идут вслед за долговым рынком

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

18,0%

20,0%
1
9

5
2

Q
1

1
9

5
5

Q
1

1
9

5
8

Q
1

1
9

6
1

Q
1

1
9

6
4

Q
1

1
9

6
7

Q
1

1
9

7
0

Q
1

1
9

7
3

Q
1

1
9

7
6

Q
1

1
9

7
9

Q
1

1
9

8
2

Q
1

1
9

8
5

Q
1

1
9

8
8

Q
1

1
9

9
1

Q
1

1
9

9
4

Q
1

1
9

9
7

Q
1

2
0

0
0

Q
1

2
0

0
3

Q
1

2
0

0
6

Q
1

2
0

0
9

Q
1

2
0

1
2

Q
1

2
0

1
5

Q
1

2
0

1
8

Q
1

прибыль после налогов/капитализация прибыль/долг

Прибыли компаний США после налогов к капитализации, % 

Распределение активов в 

мире
Equity                                     Debt   

~30%… ~70%


