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ПЕНСИОННЫЕ РЕЗЕРВЫ

ДС на счетах Депозиты

Корпоративные облигации  ОФЗ

Субфедеральные облигации Муниципальные ценные бумаги

Акции Иностранные ценные бумаги

Ипотечные ценные бумаги Недвижимость 

Инвестиционные паи ПИФ Требования за вычетом обязательств по сделкам репо

Прочие активы и обязательства

ПЕНСИОННЫЕ НАКОПЛЕНИЯ
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• К настоящему моменту Банк России
представил методики контроля по более, чем
80% активов НПФ

• Во многом процедуры контроля схожи с теми,
что мы итак делаем по всем нашим клиентам

• Из «серых зон» остаются ПИФы, ипотечные
ценные бумаги и т.п.

• В большинстве случаев, последствия
материализации риска фидуциарной
ответственности «цифруемы»

• Влияние на эффективность управление – если и
есть, то минимально (не больше, чем по другим
портфелям, где тоже действует принцип
осмотрительности)

• Включение в договор ДУ обязанности УК
возместить ущерб НПФ – это всего лишь цена
вопроса (условия вознаграждения vs
ответственность)

СТРУКТУРА СОВОКУПНОГО ПОРТФЕЛЯ НПФ НА 31.03.2020 Г.
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ПРИ РАБОТЕ С СУЩЕСТВУЮЩИМ ПОРТФЕЛЕМ РАВНОМЕРНО ПОГАШАЕМЫХ НАДЕЖНЫХ ОБЛИГАЦИЙ И ЛИКВИДНЫХ АКЦИЙ, ФИНАНСОВЫЕ ПОСЛЕДСТВИЯ
НАРУШЕНИЙ МИНИМАЛЬНЫ (ОТНОСИТЕЛЬНО СТОИМОСТИ ПОРТФЕЛЯ)

НАИБОЛЬШИЕ ФИНАНСОВЫЕ ПОТЕРИ ВОЗМОЖНЫ:

• На начальном этапе инвестирования или при «пиках погашений» - большая доля портфеля инвестируется на первичке
(временной лаг)

• При специализации на работе с рискованными облигациями, низколиквидными акциями, ПИФ и т.п.

• При работе с проблемными активами

• При инвестициях в ценные бумаги аффилированных с НПФ лиц

• При нестандартных условиях инвестиционных деклараций (например, закрытый список эмитентов)

• Когда УК не участвует в ответах на предписания Банка России (этот риск возрастает, если УК берет на себя безусловную
ответственность)
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ООО УК «ОТКРЫТИЕ». Лицензия № 21-000-1-00048 от 11 апреля 2001 г. на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными
фондами и негосударственными пенсионными фондами, выданная ФКЦБ России, без ограничения срока действия. Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг
№045-07524-001000 от 23 марта 2004 г. на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами, выданная ФКЦБ России, без ограничения срока действия.
Результаты инвестирования в прошлом не определяют и не являются гарантией доходности инвестирования в будущем. ООО УК «ОТКРЫТИЕ» не гарантирует достижения
ожидаемой доходности. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным
фондом. Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не
гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Взимание надбавок (скидок) уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого
инвестиционного фонда. Информация о всех расходах и комиссиях приведена в договоре доверительного управления. До заключения договора ознакомиться с правилами
доверительного управления паевым инвестиционным фондом, условиями управления активами, декларациями о рисках, получить сведения о лице, осуществляющем
управление активами, и иную информацию, которая должна быть предоставлена в соответствии с федеральным законом и иными нормативными правовыми актами Российской
Федерации можно по адресу: Российская Федерация, 115114, г. Москва, ул. Кожевническая, д. 14, стр. 5, по телефону: +7 (495) 232-59-73, на странице в сети Интернет www.open-
am.ru. Информация об агентах, оказывающих услуги по приему заявок паевых инвестиционных фондов, размещена на сайте в сети Интернет https://www.open-
am.ru/ru/feedback/agents/ Размещенная информация носит исключительно информативный характер, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, гарантией
и/или обещанием эффективности деятельности (доходности вложений) в будущем, и финансовые инструменты либо операции, упомянутые в ней, могут не соответствовать
Вашему инвестиционному профилю и инвестиционным целям (ожиданиям). Определение соответствия финансового инструмента либо операции Вашим интересам,
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является Вашей задачей. ООО УК «ОТКРЫТИЕ» не несет ответственности за возможные
убытки в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в данной информации, и не рекомендует использовать указанную
информацию в качестве единственного источника информации при принятии инвестиционного решения.


