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Российские инвесторы в ОФЗ 
(1п/п 2020г)

Банки
39%

ПФ РФ
36%

Страховщики жизни

7%

прочие инвесторы
18%

Страховые резервы (жизнь) vs
Пенсионные резервы (НПФ)

(2020г)

6 мес 2020 12 мес 2020

Страховые резервы Пенсионные резервы

Страховщики жизни на рынке ОФЗ
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Ограничения на структуру активов страховщика согласно 
Указанию Банка России от 22 февраля 2017 г. № 4297-У 
«О порядке инвестирования средств страховых резервов и 
перечне разрешенных для инвестирования активов»

Субфеды + Муниципалы

Депозиты

Акции

Концентрация 1 юр.лицо

Корпоративные облигации

45%

60%

20%

10%

45%

Концентрация связ.сторона 25%

ОФЗ - unlimited

Требования к финансовой устойчивости страховщика согласно 
Положению Банка России от 10.01.2020 N 710-П
«Об отдельных требованиях к финансовой устойчивости и 
платежеспособности страховщиков»

Риск концентрации

Риск изменения кредитного спрэда

Риск изменения % ставок

Риск изменения стоимости акций

Риск изменения цен на недвижимость

Риск изменения валютного курса

ОФЗ – unlimited (?)

01/07/21

01/07/23

01/07/22

01/07/22

01/07/22

01/07/22

Законодательные ограничения на структуру активов страховщиков
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Виды рисков, контролируемых «РСХБ-Страхование жизни»
в своей инвестиционной деятельности

Процентный риск

Кредитный риск

Рыночный риск

Валютный риск

Риск потери ликвидности

Управление инвестиционными рисками «РСХБ-Страхование жизни»

Пре-трейдинг контроль

Факт+Прогноз соблюдения 
законодательных ограничений

Наиболее эффективное расположение 
активов на кривой доходности

Оперативная ребалансировка
инвестиционного портфеля



Спасибо за внимание!


