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Разделяем на составные части

Объединяем разные источники данных

Сложные калькуляции
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Как оценить влияние позиции на доходность портфеля?
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Доходность портфеля * Доля позиции в портфеле = ?

Доходность портфеля * Доля СИК позиции в портфеле = ?

Ранжирование финансового результата и ранжирование  СИК позиции в портфеле = ?
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Влияние категорий активов на доходность портфеля
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Факторный анализ
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Доля кредитного и рыночного риска в стоимости активов 
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Оценка волатильности процентных ставок, индексов, бумаг
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• Калибровка модели Халла-Уайта при помощи метода обобщённых 
моментов (GMM)

• 𝑥𝑘+1 = 𝑟𝑘+1 − 𝑓 0, 𝑡𝑘+1 −
𝜎2

2𝑎2 1 − 𝑒−𝑎𝑡𝑘+1 2

• 𝑢𝑘+1 = 𝑥𝑘+1 − 𝑒−𝑎Δ𝑡𝑥𝑘

• 𝜌2 =
𝜎2

2𝑎
1 − 𝑒−2𝑎Δ𝑡

• Предполагается, что величина 𝒖𝒌+𝟏 распределена нормально с 
математическим ожиданием 0 и дисперсией 𝝆𝟐:

• 𝑓1,𝑘 = 𝐸 𝑢𝑘+1 = 0 𝑓2,𝑘 = 𝐸 𝑢2
𝑘+1

− 𝜌2 = 0

• 𝑓3,𝑘 = 𝐸 𝑢𝑘+1𝑥𝑘 = 0 𝑓4,𝑘 = 𝐸 𝑢2
𝑘+1 − 𝜌2 𝑥𝑘 = 0

• 𝐹1 =
1

𝑁
σ𝑘=1

𝑁−1 𝑓1,𝑘 𝐹2 =
1

𝑁
σ𝑘=1

𝑁−1 𝑓2,𝑘

• 𝐹3 =
1

𝑁
σ𝑘=1

𝑁−1 𝑓3,𝑘 𝐹4 =
1

𝑁
σ𝑘=1

𝑁−1 𝑓4,𝑘

• 𝐹 = 𝐹1, 𝐹2, 𝐹3, 𝐹4
𝑇

• 𝑊 =
1

𝑁
σ𝑡=1

𝑁

𝑓1,𝑘

𝑓2,𝑘

𝑓3,𝑘

𝑓4,𝑘

𝑓1,𝑘 𝑓2,𝑘 𝑓3,𝑘 𝑓4,𝑘

−1

• Функционал ошибки:

• 𝐽 𝑎, 𝜎 =
1

2
𝐹𝑇𝑊𝐹

Индекс акций:

𝑠𝑘 = 𝑠𝑘−1exp{ 𝜇 −
𝜎2

2
Δ𝑡 + 𝜎𝑠 Δ𝑡 ⋅ (𝜌ξ𝑟,𝑘 + 1 − 𝜌2ξ𝑠,𝑘)}

Процентная ставка

𝑟𝑘 = 𝑟𝑘−1 + 𝜃 𝑡𝑘 − 𝑎 ⋅ 𝑟𝑘−1 ⋅ Δt + 𝜎 Δt ⋅ 𝑧𝑘

𝜃 𝑡𝑘 =
𝑓 0, 𝑡𝑘+1 − 𝑓 0, 𝑡𝑘

Δ𝑡
+ 𝑎𝑓 0, 𝑡𝑘 +

𝜎2

2𝑎
⋅ 1 − 𝑒−2𝑎𝑡𝑘

𝑓 0, 𝑡𝑘 = 𝑡 ⋅
𝑅 0, 𝑡𝑘+1 − 𝑅 0, 𝑡𝑘

Δ𝑡
+ 𝑅(0, 𝑡𝑘)

Цены облигаций

𝑃 𝑡, 𝑇 = 𝑒−𝑅(𝑡,𝑇)(𝑇−𝑡) = 𝐴 𝑡, 𝑇 𝑒−𝐵 𝑡,𝑇 ⋅𝑟(𝑡)

𝐵 𝑡, 𝑇 =
1 − 𝑒−𝑎(𝑇−𝑡)

𝑎
ln 𝐴(𝑡, 𝑇)

= ln
P(0, T)

𝑃(0, 𝑡)
− B t, T ⋅

𝑃 0, 𝑡 + Δ𝑡

Δ𝑡
−

𝜎2

4𝑎3
𝑒−𝑎𝑇 − 𝑒𝑎𝑡 2 ⋅ 𝑒2𝑎𝑡 − 1

Временная структура процентных ставок

𝑅 𝑡, 𝑇 = −
ln 𝐴 𝑡, 𝑇 − 𝐵 𝑡, 𝑇 ⋅ 𝑟(𝑡)

𝑇 − 𝑡
Корреляция между рынком акций и процентными ставками:

𝜌 = 𝐶𝑜𝑣 𝜌𝜉𝑟,𝑘 + 1 − 𝜌2𝜉𝑠,𝑘 , 1 − 𝜌2, 𝜉𝑠,𝑘

Моделирование в GAMA финансового рынка
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Стресс-тестирование НПФ

Будущие денежные потоки
Прогнозные балансы

Вероятности дефолтов

Сценарии ЦБ - Рыночные данные - Портфельный учет – Обязательства фонда

www.gama.ru



Данные говорят с Вами в реальном времени
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Мониторинг в реальном времени
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Мониторинг в реальном времени







GAMA Terminal


