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КОНФЕРЕНЦИЯ 
CBONDS 

Надольный Тарас



ФОНДОВЫЙ РЫНОК 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ: 

НОВАЯ РЕАЛЬНОСТЬ?

Кто извлечет выгоду:
эмитент или инвестор…

Бог скрывает возможности, 
располагая их вокруг нас«

«



ЦИКЛИЧНОСТЬ ТРЕНДОВ 



КТО УЖЕ КОНКУРИРУЕТ 
НА ГЛОБАЛЬНОМ РЫНКЕ 
В ЧАСТИ FINTECH 

Годы основания 
компаний

17

7

17

36

1999

2004

1975-1976

1986- 1988

1994-1998

Капитализация 
fintech компаний 

Tехнологиеские
и маркетплейсы

Забота о
здоровье

НефтеГазИнвестиции

70 %
10 %

10 %

10 %



96,3%

Платежи
и переводы

36,7%

Финансирование

46,1%

Управление
капиталом

ПРОГНОЗ РАЗВИТИЯ ПЕРСПЕКТИВНЫХ 
ФИНТЕХ-СЕГМЕНТОВ К 2035 ГОДУ



Я
н
в
а
р
ь
, 

2
0
2
1

9,45 млн

11,50 млн

85 %

7,82 млн

Интернет-
пользователи

3,90 млн

Социальные
сети

3,72 млн

Социальные
сети (мобильные)

Граждан РБ имеют
счет в банке



ФОНДОВЫЙ РЫНОК 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

* Без облигаций Нацбанка + 
жилищных облигаций

2020 год

Внешний

1,8 млрд $
Внутренний

2,8 млрд $

1,9 млрд $

Корпоративные 
облигации

0,3 млрд $

Муниципиальные 
облигации

0,6 млрд $

Гособлигации

0,2 млрд $

Российский рынок 
облигаций (МФ)

1,6 млрд $

Международный рынок
(МФ+Евроторг)

Объем
рынка

Акции

1,9

Облигации*

млрд $

4,6
млрд $

Рынок



КАПИТАЛИЗАЦИЯ РЫНКА АКЦИЙ,
% К ВВП

<3%

23%

49%

<3%

30%

50%

Беларусь

Казахстан

Россия



КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
ВНУТРЕННЕГО РЫНКА.

ОБЪЕМ ЭМИССИИ

21% Банки

400 млн $

1,9
млрд $

Токенизированные облигации

3%
Объема эмиссии

Облигаций предприятий
корпоративного сектора

79% Предприятия

1,5 млрд $



КОНКУРЕНТНАЯ СРЕДА

Сокращение долгосрочного 
кредитования банками: за 4 месяца 
2021 года снижение на 430 млн $

Ужесточение требований к выпуску 
облигаций

2019 2020
Прогноз

2021

<2,5% <20% <50%

БИРЖЕВЫЕ НЕОБЕСПЕЧЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ ПРЕДПРИЯТИЙ
VS ТОКЕНИЗИРОВАННЫЕ ОБЛИГАЦИИ

Планомерно вводимые валютные 
ограничения на рынке 
корпоративных облигаций

Планируемая отмена льготы по 
налогу на прибыль

200
млн $

5
млн $

120
млн $

30
млн $

70
млн $

70
млн $
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НОВЫЕ МОДЕЛИ 
ИНВЕСТИЦИОННЫХ 
СЕРВИСОВ 

Декрет президента 
Республики Беларусь

Один из самых либеральных режимов 
ПВТ > сделки с токенизированными
активы встроены в систему 
законодательства

Положение о парке 
высоких технологий

Меры государственной поддержки, 
перечень доступных операций 
с токенами
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ПРЕИМУЩЕСТВА 
ТОКЕНИЗИРОВАН-
НЫХ ЦИФРОВЫХ 
ПЛАТФОРМ



ПРАКТИЧЕСКИ БЕЗГРАНИЧНЫЕ 
ВОЗМОЖНОСТИ ТОКЕНИЗАЦИИ 
ЛЮБЫХ АКТИВОВ С ЦЕЛЬЮ 
ИНВЕСТИРОВАНИЯ 

Долговые токены

• Обеспеченные и необеспеченные
• Со страховкой/ Без страховки

Токены
недвижимости

• Жилая
• Коммерческая

Токенизированные
финансовые 
инструменты

• Индексы
• ETF

• иное

0102

03

04 05
Токены долевого 
участия (акции)

Токены госдолга 
(МФ)



СРАВНЕНИЕ ТЕМПОВ 
РОСТА МАСШТАБОВ 

БИЗНЕСА НА ПРИМЕРЕ 
2-Х ПЛАТФОРМ

В 2 раза

рост зарегистрированных 
пользователей

В 8 раз

рост количества 
эмитентов

В 6 раз

рост объема привлеченных 
инвестиций

Finstore Currency.com

В 7 раз

рост зарегистрированных 
пользователей

В 6 раз

рост количества 
аккаунтов

В 2 раза

рост объема
торгов



ИНВЕСТИРУЙТЕ –
ЭТО ВЫГОДНО

Надольный Тарас

и эмитенту, и инвестору


