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О компании 

15 лет на рынке 3600+ брокерских 

счетов

Объемы сделок на бирже -

+500 млрд сумов

Организатор выпусков 

облигаций на сумму 

более 100 млрд сумов

Победитель в номинации лучший 

инвестиционный консультант 2016 

года



1

5
6

9

28

44

22

1
2

1
2

18

4

10

5

1
0 0

1
0

2

10

5

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Динамика выпусков корпоративных облигаций  

1999-2021.



Отрасли
39.1%

19.7%

0.9%
3.9%

36.3%

Банки

Девелопмент и недвижимость 

Микрокредитные организации

Лизинг

Прочие



Облигации VS Депозиты (сум)

17%

21%

для юридических лиц для физических лиц

19%

20%

22%

Коммерческих банков Лизинговых компаний Микрофинансовых 

организаций

Среднесрочная ставка корпоративных облигаций Cредняя ставка банковских депозитов 



Облигации VS Депозиты (долл. США)

4%

5.50%

для юридических лиц для физических лиц 

8%

Средняя ставка по индексированным к долл. США облигациям

Средняя ставка валютных депозитов



Динамика Курса USD/UZS с 2019-6M21
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15.00%

11.10%

10.00%

5.20%

0.60%

4.50%

2019 2020 2021П

Инфляция vs Экономический рост

14.10%

10.20%

1.30%

2019 2020 6М21

Девальвация

Девальвация vs Инфляция vs Экономический рост



Факторы слабого развития

рынка корпоративных облигаций 

1. Дефицит эмитентов и 

инвесторов

2. Низкая ликвидность на 

вторичном рынке

3. Отсутствие полноценной 

системы рейтинговой оценки

4. Отсутствие развитого РЕПО 

маркета

5. Отсутствие инструментов 

хеджирования
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