
Структура сделки по облигационному 
финансированию на Московской Бирже  
для компаний из Казахстана на примере 
размещения АО «Самрук-Казына

Констракшн»




АО «СКК»
Юрисдикция Республики Казахстан

Денежные средства
на основании договора займа

Юрисдикция Российской Федерации

SPV
компания специального назначения

Денежные средства
в рамках облигационного займа

Облигации
в рамках облигационного займа

Публичная 
безотзывная оферта

Инвесторы

Банки Брокерские компанииИнституциональные
инвесторы

Инвестиционные компании Розничные инвесторыУправляющие компании



АО «СКК»Договор займа

Договор о привлечении 
финансирования

Организатор 
размещения

Договор займа о 
первоначальном 

финансировании SPV

Договор о рейтинговых 
услугах

Публичная безотзывная 
оферта для инвесторов 

облигаций

Рейтинговое 
агентство (РФ)

Юридические 
консультанты

Договоры об оказании 
юридических услугДоговор о создании SPV

Договор об оказании услуг 
ПВО (представителя 

владельцев облигаций)
Администратор SPVДоговор управления SPVSPV Эмитент

Сервисные договоры, связанные с функционированием SPV договоры банковского счета, договор 
по привлечению аудиторских услуг, договор о раскрытии информации и создании сайта, и т.п.

Пакет договоров, связанный 
с листингом и размещением 

облигаций

Московская биржа 
НРД



ITI_bonds@iticapital.com

Успешные размещения

Представленная в настоящем документе информация подготовлена АО 
«ИК «Ай Ти Инвест» (далее — Компания), (лицензия профессионального 
участника рынка ценных бумаг  на осуществление брокерской деятельности 
№ 045-07514-100000 от 17.03.2004 г., выдана Банком России)) и 
предназначена исключительно для ознакомления.



Материалы, предоставленные Компанией, основаны на информации, 
полученной из открытых источников, которые рассматриваются 
Компанией как надежные. Компания не имеет возможности провести 
должную проверку такой информации и не несет ответственности за 
точность, полноту и достоверность материалов, предоставленных  Компанией. 
При принятии инвестиционных решений инвестор должен провести 
собственный анализ финансового положения эмитента, процентных ставок, 
доходности и всех  рисков, связанных с инвестированием в ценные 
бумаги и другие финансовые инструменты и при необходимости 
воспользоваться услугами финансовых, юридических и иных  консультантов.



Стоимость инвестиций может как снижаться, так и повышаться, и 
инвестор может потерять первоначально инвестированную сумму. 
Доходность в прошлом не гарантирует доходности в будущем. Материалы 
и сведения, предоставленные Компанией, носят исключительно 
информационный характер, предназначены для лиц, которые вправе  
получать такие материалы и сведения, и не должны рассматриваться как 
заверение об обстоятельствах, имеющих значение для заключения, 
исполнения или прекращения  какой-либо сделки.
 Настоящий документ, 
включая любые его части и отдельные положения настоящего документа, 
не могут рассматриваться в качестве оферты (включая публичную 
оферту), приглашения заключить сделку на условиях, изложенных в 
документе.



Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной 
рекомендацией.



Компания не несет ответственности за возможные убытки инвестора в 
случае совершения операций, либо инвестирования в финансовые 
инструменты, упомянутые в данных материалах. 



Любое использование информации, представленной в данном документе, 
включая любые части/разделы документа, допускается только на 
собственный страх и риск пользователя. 



Представленная информация не является рекламой ценных бумаг и иных 
финансовых инструментов.


сентябрь 2021
10 млрд руб.

Лидер-Инвест

сентябрь 2021
1,5 млрд руб.

ПКБ

сентябрь 2021
2 млрд руб.

ТАМИ и КО

август 2021
3 млрд руб.

Джи-Групп
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