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РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КОНГРЕСС 2021 



Don’t bet against Fed Банк России 

«Действительно, инфляция в этом году ускорилась. 
И мы сами это видим. Повысили прогнозы. 
Считаем, что цель в 4% менять не надо. 
..но.. 
 

Мы в состоянии принять меры, чтобы вернуть инфляцию к 4%». 
 

Из пресс-конференции Эльвиры Набиуллиной 
18 декабря 2020 года: 



«Слабые ручки продают – сильные подбирают» 
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А точно привлекательно? 

«Длинные ОФЗ выглядят очень привлекательно» 

«Рекомендация Strong Buy сохраняется» 

«Длинные ОФЗ входят в период  роста» 

«Распродажа ОФЗ не имеет фундаментальных оснований» 

РОК 2020 



Лучшая защита – на падении 
Результаты по отдельным ОФЗ с 25.11.2020 – 25.11.2021 
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ОФЗ-ИН 52001 (16.08.2023) 
ОФЗ-ПК 29018 (26.11.2031) 
ОФЗ-ПК 29013 (18.09.2030) 
ОФЗ-ПК 29015 (18.10.2028) 
ОФЗ-ПК 29017 (25.08.2032) 
ОФЗ-ПК 29020 (22.09.2027) 
ОФЗ-ПК 29016 (23.12.2026) 
ОФЗ-ПК 29019 (18.07.2029) 
ОФЗ-ПК 29014 (25.03.2026) 
ОФЗ-ПК 24021 (24.04.2024) 
ОФЗ-ИН 52003 (17.07.2030) 
ОФЗ-ИН 52002 (02.02.2028) 
ОФЗ-ПК 24020 (27.07.2022) 
RUONIA
ОФЗ-ПД 25083 (15.12.2021) 
ОФЗ-ПК' 29009 (05.05.2032) 
ОФЗ-ПК' 29007 (03.03.2027) 
ОФЗ-ПК' 29010 (06.12.2034) 
ОФЗ-ПК' 29008 (03.10.2029) 
ОФЗ-ПК' 29006 (29.01.2025) 
ОФЗ-ПД 26209 (20.07.2022) 
ОФЗ-ПК' 29012 (16.11.2022) 
ОФЗ-ПД 26220 (07.12.2022) 
ОФЗ-ПД 26215 (16.08.2023) 
ОФЗ-ПД 26234 (16.07.2025) 
ОФЗ-ПД 26212 (19.01.2028) 
ОФЗ-ПД 26230 (16.03.2039) 

ОФЗ 26230 

ОФЗ-ИН 

ОФЗ-ПК («новые») 

ОФЗ-ПК’ («старые») 

ОФЗ-ПД 
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Ежедневное инвестирование по ставке RUONIA Индекс полной доходности ОФЗ 1 год (RUGT1) Индекс полной доходности ОФЗ 3 года (RUGT3) 

Индекс полной доходности ОФЗ 5 лет (RUGT5) Индекс полной доходности ОФЗ 10 лет (RUGT10) Инфляция (RUCP2000) 

Синтетика ОФЗ-ИН без переоценки (RUCP+2,5%) 

CPI+2,5% RUONIA ОФЗ 10Y ОФЗ 3Y ОФЗ 5Y Инфляция ОФЗ 1Y 

8,95% 7,21% 6,79% 6,63% 6,59% 6,26% 6,11% 

Долгосрочно привлекательны 

Сравнение полной доходности вложений (2011–2021) 

~ОФЗ-ИН 

~ОФЗ-ПК 

ОФЗ 1Y 
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