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ПРОЕКТНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

Декабрь, 2021



Корпоративные риски Проектные риски

ПРОЕКТНЫЕ ОБЛИГАЦИИ - ОПРЕДЕЛЕНИЕ
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Реализация 
проекта:

примеры:

• Атомэнергопром 001Р-01

Концессии / ГЧП:

примеры:

• Главная дорога

• СЗКК

• СФО Социального 

развития

• СФО Социальная 

инфраструктура

Прочие проекты:

примеры:

• СОПФ ФПФ

• СОПФ  ИО 

• СФО Русол

• ЗСД

• ГПБ Аэрофинанс

Корпоративные облигации Проектные облигации

Инфраструктурные 
облигации

Общекорпоративные 
цели:

примеры:

• РЖД

• Роснефть

• ВЭБ.РФ

• Банк Открытие

• ВИС Финанс 
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• Государственный долг (ОФЗ + субъекты):  16,5 трлн руб.

• Корпоративный: 14,1 млрд руб.

• Проектные облигации: 136 млрд руб.

Текущие объемы облигаций в обращении
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Динамика размещений проектных облигаций, млрд руб.

ОБЪЕМЫ РЫНКА



• Отсутствие высокодоходных проектов

• Отсутствие project finance экспертизы у 

большинства инвесторов

• Конфликт интересов у банков

• Конкуренция со стороны кредитования

• Слабая распространенность инструмента
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Почему не растем?

Что делать?

• Субсидирование

• Гос. поддержка (гос. гарантии, налоговые 

льготы)

• Льготное РЕПО (ЦБ РФ как проводник 

ликвидности)

• Участие институтов развития (Эмитент / 

Инвестор в младшие транши)

ПЕРСПЕКТИВЫ

Объем вложений основных групп
инвесторов в долговые бумаги, трлн руб

Инвесторы 2020

Банки 13,5

НПФ 5,1

Страховые компании 1,8

Зачем развивать рынок? 


