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Мало у ч а с т н и ко в с т р о и тел ь н ого р ы н ка ( п р о е к т н ы й этап),

о бл а д а ю щ и х достаточн ым к р ед и т н ы м качеством.

В  рамках  п р о е к т н о й  с т а д и и  с л о ж н о  хеджировать   

п р о ц е н т н ы й риск. Бумаги, как правило, в ы к у п а ютс я

в момен т п р ед л о ж е н и я в п ол н о м объеме, с л еду я л о г и к е   

де н еж н о го рынка; строительство объектов р а с т я н у то

н а этапы.

В и н ф р а с т р у к т у р н ы х проектах , р е а л и зуем ы х п о механизму  

ко н це сс и и ,  н о р м а т и в н о е  н о р м и р о в а н и е  доходн ости  н а   

з а ём н ы й  капитал.  Э то  п р и в од и т  к  «искажению» ставки,   

которая в  бондах, предполагается ,  о п р едел я е тс я  рынком.   

О т с юд а  – зачастую м а ржа  уходит в  пользу  ге н е р а л ь н о го   

подряда, а н е ф и н а н с о в ы х ин весторов, что для п у бл и ч н о г о   

р ы н ка неприемлемо.

В л а д ел ь ц ы о бл и г а ц и й дол ж н ы быть – п р я м о и л и ч е р е з   

ко с в е н н ы е  механ измы – С ТА Р Ш И М И К Р Е Д И Т О РА М И .

О с н о в н ы е т е з и с ы

Э К С П Е Р Т Н Ы Й Ц Е Н Т Р

П р о е к т н о е ф и н а н с и р о в а н и е часто р е а л и зуе тс я

в ин дустриях, в о т н о ш е н и и которых н а р ы н к е н ет   

э к с п е р т и з ы  а н а л и т и ко в  л и б о  такая  э к с п е р т и з а   

с ко н ц е н т р и р о в а н а в к л а с с и ч е с к и х к р ед и т н ы х

продуктах.

Р ы н к у  н еобходимы н е з а в и с и м ы е  ц е н т р ы   

в е р и ф и к а ц и и  модели и  сметы, кон троль  за  и х   

р е а л и з а ц и е й с о с то р о н ы п р о ф е с с и о н а л ь н о г о П В О .

Т Р Е Н Д 2021

С е к ь ю р и т и з а ц и я п р о е к т н ы х к р ед и то в (в том ч и с л е   

син дикатов)  п о с л е  з а в е р ш е н и я  с т р о и тел ь н ой   

стадии; в н о в ь  выдаваемое ф и н а н с и р о в а н и е  у же   

закладывает л о г и к у п р од а ж и к р ед и т н о го р и с ка

в р ы н о к в момен т п е р еход а в э кс п л у а т а ц и о н н у ю   

стадию.
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