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Основные вопросы 

• Область применения обновленной методологии 

• Влияние отдельных факторов на рейтинг 

• Потенциальное влияние изменений в методологии на текущие 

рейтинги 
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Область применения  

• Настоящие критерии позволяют определять рейтинги 

розничных, коммерческих, корпоративных и инвестиционных 

банков. Мы так же относим к банкам крупных брокеров и 

дилеров, ипотечные компании, трастовые банки, кредитные 

союзы, жилищно-строительные общества, и депозитарии.  

 

• Предлагаемая обновленная методология не предназначена 

для определения рейтингов финансовых компаний, компаний по 

управлению активами, бирж, клиринговых палат и региональных 

брокеров, работающих с ценными бумагами. Запрос о 

предоставлении комментариев по методологии присвоения 

рейтингов этим организациям будет опубликован отдельно.  
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Что нового? 

• Основаны на опыте кризисных лет  

• Прозрачно учитывают влияния экономических и отраслевых рисков 

• Более интуитивны для фундаментального анализа   

• Более транспарентны составляющие рейтинга:   

– Анализируются риски присущие отдельному банку, но… 

– Больше внимания уделено экономическим и отраслевым рискам (в связи с 

использованием методологии оценки BICRA)  

– Все рейтинги сравниваются между банками аналогами  

• Большая прозрачность влияния каждого отдельного фактора на рейтинг 

• Введены особые стандарты для оценки степени влияния коэффициента 

капитала, скорректированного на риск (risk-adjusted capital, RAC) 

• Вероятность государственной поддержки учитывается на протяжении 

всего экономического цикла, а не только в период кризиса. Вероятность 

государственной поддержки комбинируется с поддержкой от 

материнской структуры.   
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Основные изменения по сравнению с версией, предложенной для 
комментариев в Январе 2011 

 

• Инвестиционные банки:  

– Базовый уровень SACP не оцениваются изначально ниже. Риски учитываются при 

анализе  в рамках бизнес позиции  

• Капитал:  

– Изменился подход в отношении банков, у которых базовый уровень SACP ниже 'bbb-'  

• Фондирование:  

– Комбинируется с оценкой ликвидности.  

 

• Более прозрачная в отношении методики присваивания значение отдельным 

факторам   

• Более тесно связана с анализом суверенного рейтинга   

 

Методология BICRA 

Банковские Критерии 
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Обновленная BICRA методология 

Экономический риск  Отраслевой риск 

A. Факторы экономической устойчивости 

1. Стабильность экономики 

2. Структура экономики  

3. Факторы макроэкономической политики 

D. Институциональная база 

1. Стандарты регулирования 

2. Опыт прошлых лет в отношении политики 

регулятора 

3. Уровень прозрачности и стандарты 

корпоративного управления 

B. Экономические дисбалансы 

1. Уровень цен 

2. Состояние текущего счета 

3. Рост объемов кредитования  

E. Уровень конкуренции 

1. Отраслевая стабильность 

2. Диверсификация продуктов и динамика цен 

3. Дисбалансы конкурентной позиции   

C. Кредитный риск в экономике 

1. Качество активов 

2. Кредитная культура 

3. Финансовая устойчивость частного 

сектора 

F. Рынок ресурсов: долговые рынки  

1. Рынок капитала 

2. Ресурсы домохозяйств  

3. Трансграничные операции и ресурсы в 

иностранной валюте  

4. Роль государства  
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Базовый уровень SACP 

Определение базового уровня собственной кредитоспособности исходя из экономического и 

отраслевого риска 

Отраслево

й риск 

Экономический риск 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

1 a a a- bbb+ bbb+ bbb 

2 a a- a- bbb+ bbb bbb bbb- 

3 a- a- bbb+ bbb+ bbb bbb- bbb- bb+ 

4 bbb+ bbb+ bbb+ bbb bbb bbb- bb+ bb bb 

5 bbb+ bbb bbb bbb bbb- bbb- bb+ bb bb- b+ 

6 bbb bbb bbb- bbb- bbb- bb+ bb bb bb- b+ 

7 bbb- bbb- bb+ bb+ bb bb bb- b+ b+ 

8 bb+ bb bb bb bb- bb- b+ b 

9 bb bb- bb- b+ b+ b+ b 

10 b+ b+ b+ b b b- 
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Финальные оценки BICRA 

Global

India, UAE

Cambodia

Canada

Sw itzerland

Australia, 

France

SaudiArabia, 

Singapore

Belgium, Finland, Germany

Austria, Japan, Liechtenstein, 

Luxembourg, Netherlands, 

Norw ay, Sw eden

Bermuda, 

Denmark, 

Italy

Chile, Korea, UK

New Zealand, 

USA

Brazil, Israel, 

Malaysia, Mexico, 

Spain, South Africa

CzechRepublic, 

Oman, 

Slovakia

Peru

Taiw an

Kuw ait, 

Qatar

China, Colombia, 

Panama, Portugal,

 Thailand, Turkey

Poland, 

Trinidad&Tobago

Croatia, 

Guatemala

Bahrain

Estonia

Morocco

Bulgaria, 

Jordan, 

Philippines

Lithuania, Russia,

Hungary, Iceland, 

  Egypt, Ireland, 

Indonesia,

Lebanon

Bolivia, 

Nigeria

Georgia, Latvia, 

Tunisia, Uruguay

Argentina, 

Kazakhstan

Uzbekistan

Paraguay, 

Panama, Ukraine

Venezuela,

PapuaNew Guinea

Azerbaijan

Greece, Vietnam Belarus

1
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4
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7
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10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Industry Risk

Economic Risk

Source: Standard and Poor’s Financial Institutions Ratings  
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Оценки рисков меняются во времени…  

0
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Global Western Europe North America Asia-Pacific CEEMEA Latin America GIIPS

Jun-06 Jan-08 Jan-09 Jan-10 Jan-11 Oct-11 Nov-11

(Highest risk) 

(Lowest risk) 

*CEEMEA--Central and Eastern Europe, Middle East and Africa. GIIPS--Greece, Ireland, Italy, Portugal and Spain.  

Source: Standard and Poor’s Financial Institutions Ratings  
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Влияние отдельных факторов на рейтинг 

 

 

 

 

 

 

Конструктивный блок Фактор 

A   Базовый уровень (Anchor) 1. Экономический риск 

2. Отраслевой риск 

B +/-  Факторы, относящиеся к профилю 

банка  

1. Бизнес позиция 

2. Капитал и прибыль 

3. Профиль рисков 

4. Фондирование и Ликвидность 

   = Собственная кредитоспособность (SACP) 
  

C +  Факторы внешней поддержки  Наибольшее из: 

a. Поддержка государства 

b. Поддержка материнской структуры 

   = Потенциальный рейтинг эмитента  

  

D +/- Добавление/вычитание 0-1 ступеней • изменение профиля, 

• конкурентная позиция, 

• тенденции рынка 

   = Рейтинг эмитента (ICR) 
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Иллюстрация формирования SACP 

 bbb- 

b 
Базовый 

уровень 

SACP 

Бизнес 

позиция 

Капитал и 

прибыль 
Позиция по 

риску 
Ликвидность и  

Фондирование 

bb  Сильная Адекватная  Слабая Адекватные 

bb+ 

bb 

bb- 

b+ 

bb 

+1 

Без изменения  

-2 

Без изменения 

bb- 

bb- 

SACP 
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Оценка капитала  

Оценка капитала 

Оценка 

Расчетный коэффициент RAC без 

поправки на концентрацию и 

диверсификацию (%) 

Влияние на  

SACP  

 

Очень 

сильная 
Более 15% 

+ 2 ступени 

Сильная От 10% до 15% + 1 ступень 

Адекватная От 7% до 10% Без изменения 

Умеренная* От 5% до 7% - 1 ступень  

Слабая** От 3% до 5% 
от -2 до -3 

ступеней 

Очень слабая Менее 3% -5 ступеней 

RAC—капитал, скорректированный на риск. **Без изменений, если базовый 

SACP ниже bb, **Без изменений, если базовый SACP ниже b 

Данные показатели принимают во внимание качество капитала и 

возможности собственной внутренней генерации 
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Вероятность внешней поддержки 

Определение уровня поддержки со стороны Группы: 

1. Определение SACP дочернего банка и характеристик кредитоспособности группы (group 

credit profile, GCP). 

2. Определение статуса дочернего банка с точки зрения его стратегической значимости для 

группы (Ключевые, Стратегически очень важные, Стратегически важные, Стратегически 

умеренно-важные, Стратегически незначимые). 

3. Определение потенциального рейтинга банка с учетом GCP, SACP дочернего банка, а так 

же уровня стратегической значимости последнего. 

 

Определение размера надбавки за возможность получения государственной поддержки: 

1. Определение степени системной значимости банка (Высокая, Средняя, Низкая). 

2. Оценка склонности государства к оказанию поддержки банкам (Интервенционистское, 

Готовое оказать поддержку, Ненадежные в плане оказания поддержки). 

3. Определение вероятности того, что государство окажет поддержку данному банку 

(Высокая, Умеренно высокая, Умеренная, Низкая). 

4. Определение возможности дополнительной краткосрочной поддержки. 

5. Согласование подхода к оценке вероятности государственной поддержки при определении 

суверенного рейтинга и рейтинга данного банка. 
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Внедрение новых критериев 

9 Ноября Конец ноября  Середина Декабря 

Опубликована финальная версия 

критериев  

Начались первые публикации (37 

крупнейших банков)   

Финализация внедрения 

критериев (публикация всех 

рейтингов банков по новым 

критериям) 

 

Без изменений 

60% 

 Повышение на 1 ступень 

20% 

Понижение на 1 ступень 

15% 

Понижение на 2 или 

более ступеней 

Менее 5% 

Осносительно короткий срок внедрения, что соответствует пожеланиям участников рынка  

 

Влияние менее значительное, чем ожидалось 

в Январе 2011 года, ввиду рейтинговых 

действий на протяжении 2011 года 

 

 

Ожидаемое влияние новых критериев на рейтинги банков 

Ожидается, что более 90% всех рейтингов 

останутся в пределах 1 ступени от текущих 

уровней (предыдущая оценка этого 

параметра – 85%) 
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Потенциальное влияние на текущие рейтинги 

Основные причины изменения рейтингов банков в результате 

применения новой методологии: 

• Возросшая значимость факторов экономического и отраслевого 

риска 

• Повышение внимания к кредитной стабильности 

• Повышение внимания к капитализации 
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Рейтинговые действия по российским банкам в 2011 году 

22 позитивных и 3 негативных рейтинговых действий в 2011 г. 

 

• Рейтинги 13 финансовых институтов повышены 

• Прогнозы по 5 финансовым институтам изменены на 

Позитивный 

• Прогнозы по 5 финансовым институтам изменены на 

Стабильный 

• Прогнозы по 3 финансовым институтам изменены на 

Негативный 
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Чем обусловлены невысокие рейтинги российских банков?  

• умеренные перспективы роста экономики; 

• значительная  зависимость всех показателей от цен на сырьевые ресурсы;  

• слабая диверсификация базы фондирования и кредитования;  

• дефицит «хороших» заемщиков, сдерживающий восстановление роста 

кредитования;  

• необходимость поддержания достаточных подушек ликвидности;  

• необходимость повышения капитализации для поддержания роста 

активов; 

• необходимость диверсификации базы доходов; 

• высокая конкуренция и доминирования государственных банков; 

• несовершенство законодательства, создающее сложности  для 

эффективного взыскания проблемных кредитов;  
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Распределение рейтингов банков и финансовых компаний России 
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Источник: Standard & Poor's. 

Данные на 6 Декабря 2011. Долгосрочный рейтинг в иностранной валюте.             

Заштрихованные черным колонки обозначают банки с негативным прогнозом, белым - с позитивным прогнозом.
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CDS спреды некоторых российских банков.  
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www.StandardandPoors.com/AI4FI 
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