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Сложившаяся ситуация создает 
определенные выгоды для стран 
ЕАЭС и Узбекистана, при этом риски 
вторичных санкций пока остаются 
ограниченными. 



Более того, товары компаний, ушедших из России, 
будут замещаться по нарастающей товарами, 
произведенными в СНГ.

Высокие цены на сырье и 
продовольствие

но способствуют росту 
торговых потоков и 
поступлений в бюджет 
от компаний-
экспортеров 
опережающими 
темпами. 

усиливают инфляцию,



Ограничения способствуют формальному 
или реальному переводу транспортных 
средств в новые юрисдикции. 

Эти процессы идут достаточно интенсивно в 
форме прямых инвестиций и создания 
дочерних структур, «заточенных» под новые 
цепочки поставок, и попадут в статистику уже 
в ближайшие месяцы.

Cущественная часть 
финансовой и логистической 
инфраструктуры переводится 
или будет переведена в 
другие государства в 
пределах таможенного 
пространства.



В России уже наблюдается 
избыток валюты из-за 
профицита торгового 
баланса и запретов на 
размещение средств в 
недружественных 
государствах. 

Это может оказаться существенным 
источником финансирования новых 
проектов. 



Ситуация на финансовом рынке России 
стабилизировалась

Банк России вернул 
ключевую ставку к 
докризисным 
значениям, и это,
возможно, 
не предел снижения.
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Российский рынок предоставлял и 
продолжает предоставлять всю 
инфраструктуру для размещений 
иностранных эмитентов.



Инфраструктура облигационного рынка 
подразумевает размещение бумаг 
с баланса SPV в российском праве
под гарантию самой компании.



«Эксперт РА» предоставляет 
услугу присвоения 
национального рейтинга по 
шкалам by/kz/uz и др.

Это уникальный продукт, в 
котором отсутствуют страновые 
потолки. 



Долг получает рейтинг по национальной шкале 
РФ, то есть российский инвестор может 

сопоставить по ней  риски с рисками 
отечественных компаний. 



ESG не ушло из повестки

В нашем портфеле уже десятки ESG-
рейтингов, верификаций зеленых, 
социальных и транзитных облигаций.

В 2021 году мы в том числе 
верифицировали первые социальные 
облигации АО «Фонд развития малого 
предпринимательства Республики 
Казахстан «ДАМУ». Этот выпуск включен в 
реестр зеленых и социальных 
облигаций ICMA. 
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По вопросам международного 
сотрудничества, новых 
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По вопросам
информационного
сотрудничества
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