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Новый этап интеграции со странами-партнерами на финансовых 
рынках

Вопрос развития национальных финансовых рынков для стимулирования собственных экономик России и ее стран-

партнеров можно решать только системно, а для этого необходимо создать финансовые инструменты, которые сами

были бы результатом рыночного ценообразования и являли собой рыночные ориентиры стоимости долга суверенов в

национальных валютах.



Россия – ведущий торговый партнер стран СНГ и Грузии, Китай –
ведущий партнер России

Источник: Статкомитеты и центробанки стран СНГ и Китая, оценки Газпромбанка. 
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Краткий обзор текущей рыночной конъюнктуры на российском долговом рынке

 С момента открытия вторичного рынка ОФЗ (21.03.2022)
доходности государственных бумаг на сроки 3-5 лет
снизились на 600 б.п. до уровней около 9,0% на фоне
ожиданий участников рынка по снижению ключевой
ставки Банком России, замедления инфляции, а также
отсутствия первичного предложения ОФЗ со стороны
Минфина России.

 За последние 3 месяца рубль значительно укрепился по
отношению к доллару США, на текущий момент находясь
на уровне 56,3 руб./долл., при этом нефть марки Brent
торгуются выше отметки 124 долл./баррель.

 Первичный рынок облигаций корпоративных эмитентов
был открыт в конце апреля 2022 года сделками РЖД, МТС
и Ростелекома на сроки 3-5 лет по ставкам купона в
диапазоне 11,69-11,87% со спредами к ОФЗ на уровне 220-
250 б.п.

 После поэтапного снижения ключевой ставки Банком
России на российском долговом рынке наблюдалось
улучшение сентимента и повышение интереса инвесторов
к первичным размещениям облигаций качественных
эмитентов.

 Так 07.06.2022 закрыта книга заявок по облигациям
Ростелекома на срок 3 года по ставке купона 10,20%
годовых с почти 9-кратной переподпиской, и крайним
размещением МТС, что продемонстрировало высокий
объем свободной ликвидности на рынке. В результате
сделки удалось существенно переоценить спред к ОФЗ по
облигациям 1 эшелона в зону 100 б.п.
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Работа Газпромбанка по продвижению рубля в качестве валюты 
заимствования для иностранных эмитентов
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 Иностранные эмитенты уже задействуют российский рынок: успешные размещения Белоруссии и Казахстана, а
также корпоративных эмитентов – ООО «Евроторг» и АО «НК «КТЖ», подтверждают принятие и доступность
российского долгового рынка как открытой международной платформы, Москвы – как финансового центра, а рубля
– как валюты не только торговли, но также финансирования и инвестиций.

 Ожидаются новые дебютные размещения на российском долговом рынке – стран-торговых партнеров России,
Национального Банка Узбекистана (НБУ), ЕАБР, продолжается диалог с МФО, включая Новый банк развития (Банк
БРИКС) и др.

 На государственном уровне предложения по размещению рублевых облигаций к настоящему моменту направлены
порядка 15 странам. Работа идет во всех основных межправкомиссиях и в двусторонних диалогах с профильными
министерствами. Также успешный опыт размещения иностранных эмитентов позволил масштабировать его на
других эмитентов из стран-партнеров России, с некоторыми из которых уже было начато предметное обсуждение.


