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Основные нормативные акты и возможности

рынка капитала Республики Узбекистан



свободное использование и перевод средств, их возврат в связи с прекращением инвестиционной
деятельности
защиту от национализации или экспроприации и неблагоприятного изменения законодательства
гарантии гласности и открытости, а также другие гарантии которые могут быть предоставлены
Правительством в дополнение к перечисленным гарантиям. 

особые права инвесторов (например, отдельный тип виз, условия получения вида на жительство и т.д.),
порядок привлечения иностранных работников и страхование инвестиций.

№ЗРУ-598 «Об инвестициях и инвестиционной деятельности» 
Закон сохранил в силе обеспечиваемые государством гарантии прав иностранных инвесторов, включая:

Кроме того, неизменным остается и правовой режим иностранных инвестиций, под которым подразумеваются: 

НОРМАТИВНЫЕ АКТЫ

порядок оплаты в рассрочку до трех лет;
покупателям гос. активов с условием оплаты в рассрочку, осуществившим единовременный
первоначальный платеж в размере не менее 35%, предоставляется право передачи в залог данных гос.
активов в качестве кредитного обеспечения.

№УП-101 «Об очередных реформах по созданию условий для стабильного
экономического роста путем улучшения предпринимательской среды и развития
частного сектора»
В соответствии с Указом №УП-101 от 8 апреля 2022 года созданы дополнительных удобства для инвесторов,
приобретших государственные активы (государственные пакеты акций, доли, объекты недвижимости):



внедрение новых видов инструментов (фьючерсы, включая валютные, опционы, ETF, биржевые облигации);
установление тесного сотрудничества ЦД с крупнейшими международными депозитариями ценных бумаг

(Clearstream, Euroclear) для привлечения крупных международных инвесторов на отечественный рынок

капитала
разработка предложений по совершенствованию деятельности инвестиционных фондов (ИФ);
cоздание возможности приобретения государственных ценных бумаг (кроме облигаций #ЦБ) гражданами,

а также нерезидентами (на начальных этапах – для МФИ) и прочие.

№УП-6207 «О мерах по дальнейшему развитию рынка капитала»
В Дорожной карте по реализации Программы развития рынка капитала в 2021 – 2023 годах, утверждённой

указом Президента РУз. от 13.04.2021г., предусмотрено 40 мероприятий, в том числе:

НОРМАТИВНЫЕ АКТЫ

№ЗРУ-387 «О рынке ценных бумаг»
В Законе прописаны основные принципы, регулирования отношений в области рынка ценных бумаг




№ЗРУ-370 «Об акционерных обществах и защите прав акционеров»
В Законе прописаны основные принципы, в области создания, деятельности, реорганизации и ликвидации

акционерных обществ, а также защиты прав акционеров.



АКБ Кишлок Курилиш Банк
Сектор: Банковский
IPO октябрь 2022 

АО Узметкомбинат
Сектор: Металлугический
IPO IV кв. 2022 - I кв. 2023

АО УзАвто Моторс
Сектор: Автомобиле-

строение
IPO IV кв. 2022 - I кв. 2023

АО Узбекнефтегаз
Сектор: Нефтегазовый
IPO I кв. 2023

АКБ Алокабанк
Сектор: Банковский
IPO II кв. 2023

АКБ Агробанк
Сектор: Банковский
IPO I-II кв. 2023

АКБ Народный Банк
Сектор: Банковский
IPO II кв. 2023

АКБ Микрокредитбанк
Сектор: Банковский
IPO июнь 2023

АО Узтемирйулконтейнер
Сектор: Железно-

дорожный
IPO/SPO июнь 2023

Согласно постановлению Кабинета

Министров РУз №446 «О первичном и

вторичном размещении на фондовой

бирже акций крупных предприятий с

государственным участием» от 15

августа 2022 года, в целях реализации

Указа Президента УП-60 от 28 января

2022 года о стратегии развития нового

Узбекистана, утверждена дорожная

карта и определены сроки вывода на

IPO и SPO крупных АО с государствен-

ной долей в 2022-2023 гг. 

Согласно постановлению розничным и

институциональным инвесторам будут

предложены доли в 21 акционерных

обществах из разных секторов

экономики




ПРЕДСТОЯЩИЕ IPO/SPO НА РФБ ТОШКЕНТ



АО Курилишмашлизинг
Сектор: Лизинговый
IPO 2022-2023

АО Почта Узбекистана
Сектор: Почтовый
SPO 2022-2023

АО Узбекинвест
Сектор: Страховой
IPO II-III кв. 2023

АО Узбекгеофизика
Сектор: Проектный

институт
IPO II-III кв. 2023

АО Дори-Дармон
Сектор:

Фармацевтический
SPO 2022-2023

АО Uzbekistan Airways
Сектор: Авиаперевозки
IPO 2022-2023

АО Узагросугурта
Сектор: Страховой
IPO III-IV кв. 2023

АО УзАвто Саноат
Сектор: Управ. компания
IPO 2022-2023

АО Узтрансгаз
Сектор: Нефтегазовый
IPO 2022-2023

АО Алском
Сектор: Страховой
SPO июнь 2023

АО Универсал Сугурта
Сектор: Страховой
SPO июнь 2023

АО Узнацбанк
Сектор: Банковский
IPO июль 2023

IPO/SPO НА РФБ ТОШКЕНТ





Ставки налога на дивидендный доход по


акциям обнуляются/снижаются с

01.04.2022г. по 31.12.2024г.

Ставки налога на процентный доход по

корпоративным облигациям


обнуляются с 01.04.2022г. по 31.12.2024г.

Согласно Постановлению Президента РУз. от 17.01.2022г. №ПП-90 «О дополнительных мерах по

внедрению эффективных механизмов поддержки рынка капитала», установлено, что:

НАЛОГОВЫЕ ЛЬГОТЫ



Компании Book Value EPS P/E P/B ROE ROA


 7 985,9 1 441,4 3,3 1,2 36,1% 15,4%


 2 486,7 1 356,5 8,3 9,0 109,1% 4,4%


 4 181,3 691,6 2,4 0,8 33,1% 14,6%


 5 292,4 234,7 7,3 0,6 8,9% 7,7%


 31,4 1,7 3,7 0,4 10,9% 1,5%


 1,8 0,2 1,9 0,4 22,6% 3,1%


 103,1 15,2 2,5 0,7 29,5% 4,5%


 3 848,8 914,2 5,2 2,5 47,5% 8,4%


 15 279,5 1 426,3 9,6 1,8 18,7% 8,2%


 7 926,1 271,3 24,0 1,6 6,8% 3,6%


 4 713,7 635,3 6,8 1,9 32,3% 7,1%

МУЛЬТИПЛИКАТОРЫ ТОП-10 ЛИКВИДНЫХ КОМПАНИЙ НА II КВ. 2022 Г.

Узбекский металлургический

комбинат (UZMK)

Дори-Дармон (DORI)

Узбекская товарно-сырьевая

биржа (URTS)

Кварц (KVTS)

Кызылкумцемент
(QZSM)

Узбекский промышленно-

строительный банк (SQBN)

Ипотека-Банк (IPTB)

Хамкорбанк
(HMKB)

Трастбанк (TRSB)

Тошкентвино комбинати

(A028090)

Средний показатель



Наименование АО Сумма Кол-во акций
Cbonds

11.09.2019
Изм.

Cbonds
09.09.2021

Изм.
Cbonds

07.09.2022
Тек. Сумма Прирост

  Узбекский металлургический комбинат
  (UZMK) 939 563 000 344 506 2 727 177% 7 545 2% 7 699 2 652 355 030 182%

  Узбекская товарно-сырьевая биржа 
  (URTS) 939 563 000 267 174 3 517 383% 17 000 21% 20 500 5 477 073 412 483%

  Кызылкумцемент (QZSM) 939 563 000 613 692 1 531 305% 6 200 -40% 3 750 2 301 346 342 145%

  Кварц (KVTS) 939 563 000 216 989 4 330 2% 4 400 -30% 3 090 670 496 460 -29%

  Дори-Дармон (DORI) 939 563 000 218 503 4 300 156% 10 999,99 18% 13 000,00 2 840 539 302 202%

  Трастбанк (TRSB) 939 563 000 125 275 7 500 -6% 7 050 41% 9 949 1 246 360 386 33%

  Хамкорбанк (HMKB) 939 563 000 34 798 630 27 41% 38 84% 70 2 435 904 074 159%

  Ипотекабанк (IPTB) 939 563 000 1 174 453 750 1 19% 1 -16% 0,8 939 563 000 0%

  Узпромстройбанк (SQBN) 939 563 000 62 637 533 15 7% 16 -28% 12 720 958 009 -23%

  Тошкентвино комбинати (A028090) 939 563 000 36 766 25 556 135% 60 000 -51% 29 500 1 084 582 507 15%

  Всего 9 395 630 000 
 
 
 
 
 
 20 369 178 522 117%

  Всего в USD $1 000 000 
 
 
 
 
 
 $1 852 146 


ВОЗМОЖНЫЙ ПРИРОСТ КАПИТАЛА УЧАСТНИКОВ CBONDS



www.piamg.uz

+998 71 267 75 75

info@piamg.uz

г. Ташкент, пр. Мустакиллик, 107.

+998 90 949 17 04

ЗАИНТЕРЕСОВАНЫ?

СОХРАНИТЕ НАШИ КОНТАКТЫ!


