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Валютный рынок. Курс доллар/рубль и его 

волатильность
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Курс доллара Волатильность (правая шкала)



Фондовый рынок. Индексы IMOEX и S&P 500 
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Корреляция изменений

MOEX SP500

Период 1 

торг. 

день

5 

торг. 

дней

10 

торг. 

дней

30.12.2019-

30.09.2021 48.9% 67.1% 74.1%

01.10.2021-

14.09.2022 10.5% 13.2% 16.5%



Денежный рынок. Ставки RUONIA и SOFR
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SOFR RUONIA (правая шкала)



Кредитные спреды
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Цены на газ в США (Henry hub) и Европе (TTF)
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Henry hub price TTF futures price



Цены на продовольствие и удобрения
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Хлористый калий, $/т Food Price Index (правая шкала)



Краткие выводы

• Волатильность российских финансовых 

рынков с началом СВО увеличилась кратно

• С осени 2021 г. наблюдается 

раскорреляция российского и зарубежных 

фондовых рынков

• Кредитные спреды по облигациям вернулись 

к уровням 2020 г., однако не всегда 

соответствуют их кредитным рейтингам  

• Рост цен на энергоресурсы, удобрения и 

продовольствие в мире привели к росту 

инфляции и процентных ставок
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Спасибо за внимание!

Контакты:

+7 495 988 2401

Nikolay.kulikov@gazprombank.ru

Telegram: @KulikovNE

mailto:Nikolay.kulikov@gazprombank.ru

