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Конвертируемые облигации 

Курсовая стоимость акций  

Мена 
облигаций  
на акции 

Мена 
облигаций  
на акции 

Погашение 
облигаций 
деньгами 

Погашение 
облигаций 
деньгами 

Дата погашения 
облигаций 

Рост 
стоимости 

Отсутствие 
роста 

ИНВЕСТОР 

ЭМИТЕНТ 

Заработать 
на росте сто-

имости акции при 
защите номинала 

инвестиций 

Войти в риско- 
вые акции при 

условии позити-
вного перфоманса 

облигаций 

Дешевое долговое 
финансирование с 
возможностью его 

капитализации 
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Конвертируемые облигации: 
МЕНА 

ИНВЕСТОР 

ЭМИТЕНТ 

Размещение  облигаций / 
Оплата облигаций деньгами 

1 

Оферта на мену облигаций 
на акции эмитента по цене 
на дату выпуска облигаций 

1 

Погашение облигаций 
зачетом по займу 

3.4 
Деньги 
взаймы на 
исполнение 
опциона 

3.1 

Исполнение 
опциона 

3.2 

Приобретение опциона  
на акции Эмитента 

2 

Мена 
облигаций на 
акции 

3.3 

Налоги 

Колл опцион на 
акции Эмитента от: 
- акционера эмитента 
- эмитента (доп. 
эмиссия) 
- рынка 
- … Доп. акции 

размещаются 
по рыночной 

цене 3 
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ПРОЕКТНАЯ 
КОМПАНИЯ 



Конвертируемые облигации: 
ПОГАШЕНИЕ 

Размещение  облигаций / 
Оплата облигаций деньгами 

Погашение облигаций 
деньгами 

1 

Приобретение опциона  
на акции Эмитента 

2 

Оферта на мену облигаций 
на акции эмитента по цене 
на дату выпуска облигаций 

1 

3.1 

ИНВЕСТОР 

ЭМИТЕНТ 

Колл опцион на 
акции Эмитента от: 
- акционера эмитента 
- эмитента (доп. 
эмиссия) 
- рынка 
- … 
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ПРОЕКТНАЯ 
КОМПАНИЯ 



Конвертируемые облигации: 
ДОП. ЭМИССИЯ В СЛУЧАЕ ПОГАШЕНИЯ 

ИНВЕСТОР 

ЭМИТЕНТ 

Погашение облигаций 
деньгами 

4 

Размещение акций доп. 
эмиссии 

1 

Деньги взаймы на выкуп 
доп. эмиссии 

2 

Продажа в рынок не 
ниже суммы займа / 
Новые 
конвертируемые 
облигации 

Оплата 
акций доп. 
эмиссии 

3 

Возврат 
займа 

6 

Акции 

5 
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КОМПАНИЯ 



О компании 

11 лет на рынке юридических услуг 

52 профессионала  

По итогам 2010 года: 

 единственная рекомендованная национальная юридическая фирма на рынке 
капитала (Chambers & Partners и Legal 500); 

 лучшая юридическая фирма на рынке облигаций (Сbonds Awards); 

 входит в Топ-5 лучших российских юридических фирм (The International Legal 
Alliance Summit & Awards). 

Эффективно взаимодействует с: 

 ФСФР России; 

 Банком России; 

 Минфином России; 

 Минэкономразвития России; 

 Международной финансовой корпорацией (IFC). 

Линия права заслужила рекомендации международных юридических 
рейтинговых агентств: Chambers & Partners, Legal 500, IFLR 1000, PLC и 
др. 
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Контакты 

 

http://www.lp.ru 

 

Москва: 

121099, Россия, Москва 
Смоленская пл., д. 3 
БЦ«Смоленский Пассаж» 
тел.: +7 (495) 937 80 00 
факс: +7 (495) 937 80 01 
moscow@lp.ru 

 

Санкт-Петербург: 

191025, Россия 
Санкт-Петербург 
Невский проспект, д. 55 
БЦ «Регус Невский Плаза» 
тел.: +7 (812) 313 91 77 
факс: +7 (812) 313 91 00 
spb@lp.ru 
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Андрей Новаковский 
Партнер 
Andrey.Novakovsky@lp.ru  
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