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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ ПРОДОЛЖИЛ РОСТ
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ОБЪЕМ ЛОКАЛЬНЫХ ОБЛИГАЦИЙ В ОБРАЩЕНИИ
ТРЛН РУБ. ПО НОМИНАЛЬНОЙ СТОИМОСТИ
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ЗАМЕЩЕНИЕ ЕВРООБЛИГАЦИЙ
ЕВРООБЛИГАЦИИ VS. ЛОКАЛЬНЫЕ КОРП. ОБЛИГАЦИИ
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Источник: Cbonds, Московская Биржа

*предельный объем внутреннего долга из проекта закона о бюджете на 2023 год
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корпоратов

ТРЕНДЫ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

Источник: Cbonds, Московская Биржа

*Корпоративные облигации, только рыночные выпуски без учета структурных, ипотечных и краткосрочных облигаций

**Доля от суммарного объема, приобретенного организаторами на размещениях в указанный год

АНДЕРРАЙТЕРЫ СТАЛИ БОЛЬШЕ ПОКУПАТЬ НА СЕБЯ… 
% ОБЪЕМА РАЗМЕЩЕНИЙ*, КОТОРЫЕ ПРИОБРЕЛИ АНДЕРРАЙТЕРЫ

…И АКТИВНЕЕ ПРОДАВАТЬ НА ВТОРИЧНОМ РЫНКЕ
% ОБЪЕМА, ПРОДАННОГО НА ВТОРИЧНОМ РЫНКЕ АНДЕРРАЙТЕРАМИ** 

РАЗМЕЩАЮТСЯ В ОСНОВНОМ 

КОРПОРАТЫ…
СТРУКТУРА ОБЪЕМА РАЗМЕЩЕНИЙ*

… ПРЕОБЛАДАЮТ ЭМИТЕНТЫ

ПЕРВОГО ЭШЕЛОНА …
СТРУКТУРА ОБЪЕМА РАЗМЕЩЕНИЙ 

НЕБАНКОВСКИХ ОБЛИГАЦИЙ*

… В ДРУГИХ ЭШЕЛОНАХ 

СУЩЕСТВЕННО ВЫРОСЛА ПРЕМИЯ
СРЕДНЯЯ ПРЕМИЯ К G-CURVE 

НА ПЕРВИЧНОМ РЫНКЕ*, Б.П.
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окт-ноя

ИЗМЕНЕНИЕ БАЗЫ ИНВЕСТОРОВ НА ПЕРВИЧНОМ РЫНКЕ

БАНКИ И ИНСТИТУЦИОНАЛЫ СТАЛИ ОСНОВНЫМИ 

ИНВЕСТОРАМИ НА ПЕРВИЧНОМ РЫНКЕ
ВЕРНУТСЯ ЛИ ДЕНЬГИ ОТ ПОГАШЕНИЯ 

ЕВРОБОНДОВ НА ЛОКАЛЬНЫЙ РЫНОК?
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99% 92%

Источник: Cbonds, Московская Биржа

1,3
1,3

0,7
0,8

0,7

2022 2023 2024 2025 2026

ОБЪЕМ ПОГАШЕНИЙ ЕВРООБЛИГАЦИЙ РОССИЙСКИХ 

ЭМИТЕНТОВ, ТРЛН РУБ.

4,8 ТРЛН РУБ.

ЗА 5 ЛЕТ
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ИЗМЕНЕНИЯ НА 
ВТОРИЧНОМ РЫНКЕ
СРЕДНЕДНЕВНОЙ ОБЪЕМ ТОРГОВ В 2022., МЛРД РУБ.
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Стакан РПС с ЦК ОТС с ЦК РПС

Источник: Московская Биржа

ВНЕБИРЖЕВЫЕ 
СДЕЛКИ С ЦК

30%

8%
2%

14%

45%

Еврооблигации

Еврооблигации 
(без листинга)

Корпоративные
(без листинга)

Корпоративные 
облигации

ОФЗ

• ЦЕНТРАЛЬНЫЙ КОНТРАГЕНТ – НКЦ

• ДОСТУПНЫ ОБЛИГАЦИИ БЕЗ ЛИСТИНГА

• МЕХАНИЗМ АНОНИМНОГО МЕТЧИНГА

(ПО УНИКАЛЬНОМУ ПАРОЛЮ)

94 АКТИВНЫХ 

УЧАСТНИКОВ >2500 СДЕЛОК

ЗАКЛЮЧЕНО

СТРУКТУРА ОБОРОТА ПО ИНСТРУМЕНТАМ

50 ОБЛИГАЦИЙ БЕЗ ЛИСТИНГА 

СТАЛИ ПРЕДМЕТОМ СДЕЛОК

ПОПУЛЯРНЫЕ КЕЙСЫ 

СДЕЛКИ МЕЖДУ КОНТРАГЕНТАМИ, 

НЕ ИМЕЮЩИМИ ВЗАИМНЫХ ЛИМИТОВ

ВЫКУП ЕВРООБЛИГАЦИЙ

ПРОДАЖА ВНЕБИРЖЕВЫХ 

СТРУКТУРНЫХ ОБЛИГАЦИЙ

РАСЧЕТЫ ПО СДЕЛКАМ ГОЛОСОВЫХ 

БРОКЕРОВ

ИНДИКАТИВНЫЕ 
КОТИРОВКИ ОТ MOEX

АНАЛОГ СЕРВИСА ALLQ ОТ MOEX

ПРИВЫЧНОЕ РАБОЧЕЕ МЕСТО: 

MOEX TRADE SE ИЛИ QUIK

ПРОБРОС В РПС С ЦК ДЛЯ 

ЗАКЛЮЧЕНИЯ СДЕЛОК
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ЗАМЕЩАЮЩИЕ ОБЛИГАЦИИ

Источник: Московская Биржа

ЗАМЕЩАЮЩИЕ ОБЛИГАЦИИ НА MOEX

АКТИВНОСТЬ НА ВТОРИЧНОМ РЫНКЕ В НОЯБРЕ

700
МЛН РУБ./

В ДЕНЬ 7
% ОТ ОБОРОТА

КОРП. ОБЛИГАЦИЙ 31
% ОТ ОБОРОТА

ЕВРООБЛИГАЦИЙ

5%

30%
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13% Юр. лица

Банки-дилеры

Нерезиденты

Физ. лица

ДУ

СТРУКТУРА ОБОРОТА ПО ТИПА КЛИЕНТОВ
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64%

7%

РПС

РПС с ЦК

Стакан

ОТС с ЦК

СТРУКТУРА ОБОРОТА ПО РЕЖИМАМ ТОРГОВ

РЫНОЧНЫЙ ПРАЙСИНГ ЗАМЕЩАЮЩИХ ОБЛИГАЦИЙ

Газпром Капитал, ЗО34-1-Д
Совкомфлот, ЗО-2028

Металлоинвест, 028

Лукойл, ЗО-23 Лукойл, ЗО-26

Лукойл, ЗО-27

Лукойл, ЗО-30

Лукойл, ЗО-31
Газпром Капитал, ЗО27-1-Д
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Кривая суверенных еврооблигаций
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СПОСОБ ОБМЕНА СКОРОСТЬ

ВНЕБИРЖЕВОЙ

БИРЖЕВОЙ
(ЕВРОБОНД С ЛИСТИНГОМ)

БИРЖЕВОЙ
(ЕВРОБОНД БЕЗ ЛИСТИНГА)

?

УДОБСТВО

СПОСОБЫ ОБМЕНА ЕВРООБЛИГАЦИЙ

ОДНОВРЕМЕННОЕ РАЗМЕЩЕНИЕ 

И ВЫКУП «БЕЗ ДЕНЕГ»

ОТС С ЦК – ВЫКУП, 

ОРГ.ТОРГИ – РАЗМЕЩЕНИЕ

ЧЕРЕЗ ДЕПОЗИТАРНЫЕ 

ПЕРЕВОДЫ

ОТ 1 ДНЯ

ОТ 2 ДНЕЙ

1-2 НЕДЕЛИ
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ВТОРИЧНЫЙ РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ В ЮАНЯХ – ХАЙП ПРОШЕЛ?

РУСАЛ БО05

РУСАЛ БО06

Полюс Б1P2

МЕТАЛИН1P1

МЕТАЛИН1P2
РУСАЛ 1Р1

ЕАБР П3-04

Сегежа3P1R

ЮГК 1P1

Роснфт2P12

Zijin Mining 

Shaanxi Nonferrous 
Metals

CHINALCO

Fujian Energy 
Group

China Coal 
Energy

CHINA GOV

CHINA GOV

CHINA GOV

CHINA GOV

CHINA GOV

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

4,0%

1 2 3 4 5

Корп. бонды России

Корп. бонды Китая

Гос. бонды Китая

Duration, years

Yield

ОБЛИГАЦИИ В ЮАНЯХ

7 ЭМИТЕНТОВ 10 ВЫПУСКОВ     34,7 МЛРД CNY

РАЗМЕЩЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ В ЮАНЯХ НА МОСКОВСКОЙ БИРЖЕ

Источник: Cbonds, Московская Биржа

ОБЪЕМ РЫНКА ОБЛИГАЦИЙ CNY

ОБЪЕМ ТОРГОВ В СТАКАНЕ (СР.ДН)

ЧИСЛО КЛИЕНТОВ (СР)

8,6

25,6
31,6 34,7

2

4 4

7

авг сен окт ноя

млрд CNY кол-во эмитентов

528

1 199

732 695

2,8%

10,1% 9,3% 8,0%

авг сен окт ноя

кол-во сделок % от оборота корп. бондов

320

656

419 39833%

24% 23% 23%

авг сен окт ноя

кол-во клиентов % физ.лиц в обороте

43%
37%

23%

22% 33%

2%

1%
2%

6%

33%
28%

70%

Облигации 
банков

Облигации 
корпоратов

Облигации
CNY

Физ.лица ДУ и НПФы

Юр. лица Банки-дилеры

СРАВНЕНИЕ СТРУКТУРЫ КЛИЕНТОВ В ОБЪЕМЕ 

ВТОРИЧНЫХ ТОРГОВ (ОКТ-НОЯ 2022)
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bonds@moex.com
ДЕПАРТАМЕНТ ДОЛГОВОГО РЫНКА

@MBonds
TELEGRAM-КАНАЛ

mailto:Bonds@moex.com?subject=OTC
mailto:Bonds@moex.com?subject=OTC
mailto:Bonds@moex.com?subject=OTC
mailto:Bonds@moex.com?subject=OTC
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НЕ ДЛЯ ПУБЛИКАЦИИ ИЛИ РАСПРОСТРАНЕНИЯ ПОЛНОСТЬЮ ИЛИ В ЧАСТИ В США, АВСТРАЛИИ, КАНАДЕ ИЛИ ЯПОНИИ.

• Настоящая презентация была подготовлена и выпущена Публичным акционерным обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» (далее – «Компания»). Если нет какой-либо оговорки об ином, то Компания считается источником всей информации, изложенной в

настоящем документе. Данная информация предоставляется по состоянию на дату настоящего документа и может быть изменена без какого-либо уведомления.

• Настоящая презентация либо ее копии не могут быть перемещены или перевезены в Соединенные Штаты Америки или на их зависимые и иные территории или прямо или косвенно распространены в Соединенных Штатах Америки или на их зависимых и иных

территориях в соответствии с Положением S Закона США о ценных бумагах 1933 г., с учетом изменений и дополнений (далее - «Закон о ценных бумагах»), за исключением случаев распространения настоящей презентации среди «квалифицированных

институциональных покупателей» в значении Правила 144А Закона о ценных бумагах. Любой случай несоблюдения данных ограничений может считаться нарушением законодательства Соединенных Штатов о ценных бумагах. Данная презентация не является

офертой или продажей ценных бумаг в Соединенных Штатах. Группа Московской Биржи не зарегистрировала и не намерена регистрировать никакие ценные бумаги в Соединенных Штатах или осуществлять публичное предложение ценных бумаг в Соединенных

Штатах.

• Настоящая презентация не представляет собой рекламу или публичное предложение ценных бумаг в какой-либо юрисдикции. Данная презентация не предназначена для публичного распространения в какой-либо юрисдикции. Доступ к настоящему документу

предназначен только для заинтересованных лиц на том основании, что: (А) если данные лица являются гражданами Соединенного Королевства либо зарегистрированы в Соединенном Королевстве, то они попадают под действие статей 19 и 49 Приказа 2005 г.,

изданного на основании Закона «О финансовых услугах и рынках» 2000 г. (Финансовая реклама); или (Б) данные лица находятся за пределами Соединенного Королевства, и в соответствии с действующим законодательством имеют право на получение настоящего

документа. Получатели данного документа в юрисдикциях за пределами Соединенного Королевства должны узнать и соблюдать применимые требования законодательства.

• Данный документ не является, не формирует и не должен рассматриваться в качестве предложения или же приглашения для продажи или участия в подписке, или же, как побуждение к приобретению или же к подписке на какие-либо ценные бумаги, а также этот

документ или его часть или же факт его распространения не являются основанием и на них нельзя полагаться в связи с каким-либо предложением, договором, обязательством или же инвестиционным решением, связанными с ним, равно как и он не является

рекомендацией относительно ценных бумаг компании.

• Изложенная в данном документе информация не являлась предметом независимой проверки. В нем также не содержится каких-либо заверений или гарантий, сформулированных или подразумеваемых и никто не должен полагаться на достоверность, точность и

полноту информации или мнения, изложенного здесь. Никто из Компании или каких-либо ее дочерних обществ или аффилированных лиц или их директоров, сотрудников или работников, консультантов или их представителей не принимает какой-либо ответственности

(независимо от того, возникла ли она в результате халатности или чего-то другого), прямо или косвенно связанной с использованием этого документа или иным образом возникшей из него.

• Данная презентация содержит прогнозные заявления. Все включенные в настоящую презентацию заявления, за исключением заявлений об исторических фактах, включая, но, не ограничиваясь, заявлениями, относящимися к нашему финансовому положению, бизнес-

стратегии, планам менеджмента и целям по будущим операциям являются прогнозными заявлениями. Эти прогнозные заявления включают в себя известные и неизвестные риски, факторы неопределенности и иные факторы, которые могут стать причиной того, что

наши нынешние показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, будут существенно отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются под этими прогнозными заявлениями. Данные прогнозные заявления основаны на

многочисленных презумпциях относительно нашей нынешней и будущей бизнес-стратегии и среды, в которой мы ожидаем осуществлять свою деятельность в будущем. Важнейшими факторами, которые могут повлиять на наши нынешние показатели, достижения,

свершения или же производственные показатели, которые могут существенно отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются этими прогнозными заявлениями являются, помимо иных факторов, следующие:

− восприятие рыночных услуг, предоставляемых Компанией и ее дочерними обществами;

− волатильность (а) Российской экономики и рынка ценных бумаг и (b) секторов с высоким уровнем конкуренции, в которых Компания и ее дочерние общества осуществляют свою деятельность;

− изменения в (a) отечественном и международном законодательстве и налоговом регулировании и (b) государственных программах, относящихся к финансовым рынкам и рынкам ценных бумаг;

− ростом уровня конкуренции со стороны новых игроков на рынке России;

− способность успевать за быстрыми изменениями в научно-технической среде, включая способность использовать расширенные функциональные возможности, которые популярны среди клиентов Компании и ее дочерних обществ;

− способность сохранять преемственность процесса внедрения новых конкурентных продуктов и услуг, равно как и поддержка конкурентоспособности;

− способность привлекать новых клиентов на отечественный рынок и в зарубежных юрисдикциях;

− способность увеличивать предложение продукции в зарубежных юрисдикциях.

Прогнозные заявления делаются только на дату настоящей презентации, и мы точно отрицаем наличие любых обязательств по обновлению или пересмотру прогнозных заявлений в настоящей презентации в связи с изменениями наших ожиданий, или перемен в

условиях или обстоятельствах, на которых основаны эти прогнозные заявления.

ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ОГРАНИЧЕНИИ ОТВЕТСТВЕННОСТИ


