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2 Итоги и основные тенденции первичного рынка корпоративных облигаций 2022 года 

Источник: расчеты БК РЕГИОН, 11 месяцев 2022 года 

 
Инвесторы выбирают надежность   
 

Существенное падение рынка в объеме (в 1,9 раз)  
и количестве сделок (в 2,3 раза) 

Сохранение высокой активности компаний первого 
эшелона (60,0% в 2021 г. и 60,5% в 2020 г.) 

Рост доли облигаций 2-го и 3-го эшелонов 
(в 2021 г. 25,8% и 10,9% соответственно) 

«Закрытие» рынка для «High Yield»  

Доля 3-х крупнейших секторов – 47,0% 
Доля 3-х крупнейших эмитентов – 37,3% 
Доля 25-и крупнейших эмитентов - 86,2% 

89 эмитентов 

218 сделок 

1,7 трлн рублей 
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Крупнейшие эмитенты 
 

Итоги и основные тенденции первичного рынка корпоративных облигаций 2022 года 

№ 
п.п. Эмитент 

Объем в 
обращении, 

млрд руб. 
Доля рынка Количество 

выпусков 

1 НК Роснефть 3 036 21,9% 21,9% 39 

2 ДОМ.РФ / Дом.РФ ИА 1 198 8,7% 30,6% 71 

3 РЖД 1 130 8,2% 38,7% 56 

4 Сбербанк 910 6,6% 45,3% 358 

5 ВЭБ.РФ 496 3,6% 48,9% 29 

6 ВТБ 359 2,6% 51,5% 160 

7 Газпром /Газпром Капитал 310 2,2% 53,7% 16 

8 ФСК - Россети 296 2,1% 55,9% 24 

9 Газпромбанк 291 2,1% 58,0% 30 

10 АФК Система 220 1,6% 59,5% 22 

11 ГТЛК 216 1,6% 61,1% 26 

12 Россельхозбанк 186 1,3% 62,4% 31 

13 МТС 179 1,3% 63,7% 17 

14 Ростелеком 175 1,3% 65,0% 15 

15 АЛЬФА-БАНК 159 1,2% 66,2% 20 

16 Газпром нефть 140 1,0% 67,2% 9 

17 Концерн РОССИУМ 130 0,9% 68,1% 8 

18 Банк ФК Открытие 120 0,9% 69,0% 19 

19 Почта России 120 0,9% 69,8% 18 

20 Транснефть 117 0,8% 70,7% 7 

№ 
п.п. Эмитент 

Объем в 
размещении, 

млрд руб. 
Доля рынка Количество 

выпусков 

1 ДОМ.РФ / ДОМ.РФ ИА 292 18,0% 18,0% 13 

2 НК Роснефть 128 7,9% 25,8% 1 

3 Сбербанк 101  6,2% 32,1% 37 

4 ВЭБ.РФ 94 5,8% 37,9% 9 

5 РУСАЛ 87 5,3% 43,2% 3 

6 ЕАБР 76 4,7% 47,8% 4 

7 НКК 53 3,3% 51,1% 1 

8 МТС 50 3,1% 54,2% 4 

9 Почта России 50 3,1% 57,3% 4 

10 ФСК - Россети 50 3,1% 60,3% 4 

11 Сегежа Групп 46 2,8% 63,2% 6 

12 Автодор 40 2,5% 65,7% 3 

13 Полюс 40 2,5% 68,1% 1 

14 РусГидро 40 2,5% 70,6% 2 

15 ГК Самолет 35 2,1% 72,7% 2 

16 Ростелеком 35 2,1% 74,9% 3 

17 Газпром Капитал 30 1,8% 76,7% 1 

18 НорНикель 25 1,5% 78,2% 1 

19 РЖД 25 1,5% 79,8% 2 

20 ВТБ 25 1,5% 81,3% 22 
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Отраслевая структура рынка 

Доля от общего объема 
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Изменение отраслевой структуры рынка 
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Срочность размещения выпусков 1-ого эшелона 
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Средний срок, в годах Количество выпусков 
1 эшелон 3.54 41 
2 эшелон 5.32 25 
3 эшелон 3.67 39 
ВДО  2.89 46 
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Динамика изменения спредов 
 
 

Итоги и основные тенденции первичного рынка корпоративных облигаций 2022 года 

резкое расширение спрэдов при первичных 
размещениях после их возобновления в начале 
мая и их резкое сужение, которое наблюдалось 
в июне - сентябре 

3-й эшелон: альтернативное ценообразование 

пик активности пришелся на август – сентябрь 
(не характерно для этих месяцев), что 
произошло на фоне резкого снижения 
ключевой ставки и ожиданий ее дальнейшего 
снижения 

максимальное размещение рублевых 
облигаций в ноябре в ожидании рекордных 
привлечений со стороны Министерства 
Финансов РФ 
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Объемы первичного размещения и изменение  
средней доходности ОФЗ-ПД в 2020-2022г., б.п. 
 
 
Объем размещения корпоративных облигаций, млрд руб. 

Итоги и основные тенденции первичного рынка корпоративных облигаций 2022 года 
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+7 (495) 777-29-64 
www.region.ru 

СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ 

Алексей Балашов 
Брокерская компания РЕГИОН 
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