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2Данные: Cbonds

• Рынок только начал формироваться

• Один из немногих вариантов экспозиции на валюту

• Потенциальное ослабление рубля дает возможность заработать больше, чем в 
локальных инструментах

• Существенный спред в доходностях между USD и CNY

• Риски
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• Достаточно разнородный рынок

• Too big to fail

• Социальная значимость

• Эмпирический опыт

Данные: Cbonds
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Данные: FRED

• Развитие экономики в рамках текущих трендов

• Замедление темпов повышения ставок и инфляции

• Усиление деглобализации

• Риск рецессии присутствует
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