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Западная депозитарно-клиринговая инфраструктура 

ограничила движение средств, связанных с Россией 

Эмитент Заемщик

Западная 

юрисдикция

Российская 

юрисдикция

Инвестор

НРД
Euroclear/

Clearstream

- путь погашение долга

Отсутствовала 

юридическая возможность 

погашения напрямую

Ограничения

• В зависимости от санкционного статуса

эмитенты и держатели сталкиваются с

разного масштаба проблемами

• Замороженные в Euroclear платежи по

еврооблигациям

• Три кластера российских держателей

еврооблигации – (1) НРД, (2) российские

«соседские» депозитарии и (3) российские

держатели «напрямую» в западной

инфраструктуре

• Нерассчитанные сделки по еврооблигациям

в Euroclear, например, c участием российских

КИКов в недружественных юрисдикциях

Основная задача - создать правовые условия для защиты интересов российских держателей и заемщиков 

по еврооблигациям в условиях «новой» реальности  
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Изменение регулирования и отражение изменений в 

эмиссионной документации 

1. Март 2022: Указы Президента РФ №81, №95 

2. Июль 2022: Указы Президента РФ №430, 

319-ФЗ, 292-ФЗ. 

3. Официальные разъяснения Банка России

Август-Октябрь 2022:

Изменение эмиссионной документации в целях

отражения изменений регулирования и

возможности:

• проведения прямых платежей

• и/или облегчение процедуры аннулирования

под замещающие облигации


