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ВКЛАД СТРАН В МИРОВУЮ ЭКОНОМИКУ И ВЫБРОСЫ СО2

2ПЕРСПЕКТИВЫ ИНТЕГРАЦИИ ПОВЕСТКИ ЗЕЛЕНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ НА РЫНКАХ СТРАН СНГ

Источник: ЕАБР, МВФ, Всемирный банк, Global Carbon Project

ВКЛАД РОССИИ, КАЗАХСТАНА И УЗБЕКИСТАНА В ОБЪЕМЫ ВЫБРОСОВ ПРЕВЫША ЕТ ВКЛАД ЭТИХ 
СТРАН В МИРОВУЮ ЭКОНОМИКУ
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РОССИЯ И КАЗАХСТАН НАИБОЛЕЕ ПРОДВИНУЛИСЬ ПО ПУТИ ВНЕДРЕНИЯ 
КЛИМАТИЧЕСКОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ
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Цель по выбросам
парниковых газов к 2030 (к 1990)

Рынок углеродных единиц 
и торговли квотами

Достижение углеродной
нейтральности

Армения Снижение на 40% - 2050

Беларусь Снижение на 28%-35% - -

Казахстан
Снижение на 15% 

(на 25% при условии международной 
поддержки)

+ 2060

Кыргызстан
Снижение на 15,97%

(на 43,62% при условии международной 
поддержки)

- 2050

Россия Снижение на 30% + 2060

Таджикистан
Снижение на 30-40% 

(на 40-50% при наличии международной 
финансовой и технической помощи)

- -

Узбекистан
Снижение на 35% (*к уровню

2010 г.) - 2050 (только в энергосекторе при
Производстве электроэнергии)

ПЕРСПЕКТИВЫ ИНТЕГРАЦИИ ПОВЕСТКИ ЗЕЛЕНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ НА РЫНКАХ СТРАН СНГ

Источник: ЕАБР, ОНУВ РКИК ООН, Всемирный банк, Сбербанк, ЕЭК



ТАКСОНОМИИ КАК ОСНОВА ИНТЕГРАЦИИ ПРАВИЛ ESG-ФИНАНСИРОВАНИЯ
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Национальная таксономия Руководства и требования для эмитентов

Армения - Планы разработки зеленой таксономии

Беларусь - Проект таксономии зеленых и
адаптационных проектов

Казахстан + Таксономии зеленых проектов Казахстана

Кыргызстан - Планы разработки таксономии проектов устойчивого развития

Россия + Таксономии зеленых и адаптационных проектов России

Таджикистан - -

Узбекистан - Озвучены планы

ПЕРСПЕКТИВЫ ИНТЕГРАЦИИ ПОВЕСТКИ ЗЕЛЕНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ НА РЫНКАХ СТРАН СНГ

Источник: ЕАБР, Правительства стран

МОДЕЛЬНАЯ ТАКСОНОМИЯ ЕАЭС ПРИНЯТА В 2023 ГОДУ С УЧЕТОМ ТРЕБОВАНИЙ РОССИЙСКОЙ И 
КАЗАХСТАНСКОЙ ТАКСОНОМИЙ



МОСКОВСКАЯ БИРЖА ОСТАЕТСЯ НАИБОЛЕЕ ПРОДВИНУТОЙ С ТОЧКИ ЗРЕНИЯ 
РАЗВИТИЯ ESG-ИНФРАСТРУКТУРЫ И НАКОПЛЕННОЙ ПРАКТИКИ
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Инициатива SSE ESG-сектор Руководства для эмитентов

Армения + - -

Беларусь + - -

Казахстан + + +

Кыргызстан + + +

Россия + + +

Таджикистан - - -

Узбекистан - - -

ПЕРСПЕКТИВЫ ИНТЕГРАЦИИ ПОВЕСТКИ ЗЕЛЕНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ НА РЫНКАХ СТРАН СНГ

Источник: SSE

БИРЖИ КАЗАХСТАНА И КЫРГЫЗСТАНА СОЗДАЛИ БАЗОВУЮ ИНФРАСТРУКТУРУ



НА РОССИЮ И КАЗАХСТАН ПРИХОДИТСЯ ОКОЛО 80% ПУБЛИЧНОГО 
ESG-ФИНАНСИРОВАНИЯ
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Выпуски инструментов ESG-рейтинги

Армения
Два выпуска зеленых облигаций «Америабанк» (42 млн 

евро в 2020 г.; порядка 14,4 млн долл. в 2022 г.) -

Беларусь
В 2022 г. состоялся выпуск государственных зеленых 

облигаций (порядка 70 млн долл.) на локальной бирже
Локальный провайдер

Казахстан
Общий объем выпуска ESG облигаций за период 2020-

2022 гг. достиг 536 млн долл., крупнейшие
эмитенты – АБР и ЕАБР

Международные и 
российские провайдеры

Кыргызстан

«Банк Азии» стал первым банком-эмитентом 
гендерных облигаций в стране (порядка 940 тыс. долл.),

«Дос-Кредобанк» - первым эмитентом «зеленых» 
облигаций (порядка 970 тыс. долл.)

-

Россия
Объем выпуска ESG облигаций на Московской бирже в 

2020 – 2022 гг. составил порядка 3,3 млрд долл.
Международные и 

российские провайдеры

Таджикистан - -

Узбекистан
В 2021 г. выпущены государственные облигации,

направленные на достижение ЦУР (870 млн долл.) -

ПЕРСПЕКТИВЫ ИНТЕГРАЦИИ ПОВЕСТКИ ЗЕЛЕНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ НА РЫНКАХ СТРАН СНГ

Источник: ЕАБР, данные бирж, ICMA, CBI

Общий объем выпуска ESG-облигаций 
в 2020-2022 годах

Оценка суммарно: 
4,9 млрд долларов

Россия

Армения

Беларусь

Казахстан

Кыргызстан

Узбекистан



ПОДХОДЫ К ГАРМОНИЗАЦИИ

ПЕРСПЕКТИВЫ ИНТЕГРАЦИИ ПОВЕСТКИ ЗЕЛЕНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ НА РЫНКАХ СТРАН СНГ 7

ПОВЫШЕНИЕ ТРАНСПАРЕНТНОСТИ ESG-
РЕЙТИНГОВ

СТАНДАРТЫ ВЫПУСКА ESG-
ИНСТРУМЕНТОВ

ТАКСОНОМИЯ ЕАЭС ОБЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ПО 
НЕФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ1
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ГАРМОНИЗАЦИЯ МЕТОДИК ОЦЕНКИ И 
СТАНДАРТОВ КЛИМАТИЧЕСКИХ 
ПРОЕКТОВ4

СТИМУЛИРОВАНИЕ7
ГАРМОНИЗАЦИЯ МЕТОДИК И 
РЕГУЛИРОВАНИЯ ВЫБРОСОВ ПГ



8ПЕРСПЕКТИВЫ ИНТЕГРАЦИИ ПОВЕСТКИ ЗЕЛЕНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ НА РЫНКАХ СТРАН СНГ

ТЕКУЩИЕ ОЦЕНКИ И РЕЙТИНГИ АКРА

– СБЕР – ФОНД АКЦИЙ «ДОБРЫНЯ НИКИТИЧ»

– СБЕР – ФОНД АКЦИЙ «ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА»

– СБЕР – ФОНД АКЦИЙ «ХАЛЯЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»

– СБЕР – ФОНД АКЦИЙ «ГЛОБАЛЬНЫЙ ИНТЕРНЕТ»

220Верификация 
ESG-
облигаций и 
кредитов

ESG-
рейтинги

Зеленые облигации и кредиты

Социальные облигации

Облигации устойчивого развития



ПОЧЕМУ АКРА?
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АКРА — ВЕРИФИКАТОР 
ОБЛИГАЦИЙ, ПРИЗНАННЫЙ 
ВЭБ.РФ (ПОСТАНОВЛЕНИЕ 
ПРАВИТЕЛЬСТВА 1587)

Включено в состав независимых 
верификаторов Сектора устойчивого 
развития МОСКОВСКОЙ БИРЖИ, а также 
принимает активное участие в 
ПРОФИЛЬНЫХ ГРУППАХ И КОМИССИЯХ

Наличие ПАРТНЕРОВ в области специфической 
экологической экспертизы, оценки углеродного 
следа, а также технологических решений

2

3

4ПРАКТИЧЕСКАЯ ОТРАСЛЕВАЯ ЭКСПЕРТИЗА в 
области кредитных рисков, которая 
сочетается  профессиональной экспертизой в 
сфере оценки ESG-рисков

1

ПЕРСПЕКТИВЫ ИНТЕГРАЦИИ ПОВЕСТКИ ЗЕЛЕНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ НА РЫНКАХ СТРАН СНГ

Методология ESG-рейтингов АКРА прошла публичное 
обсуждение среди компаний ESG-альянса и учитывает 
обратную связь от клиентов АКРА5
АКРА является одним из лидеров российского рынка по 
числу присвоенных ESG-рейтингов и опубликованных 
верификаций финансовых инструментов6
Командой Агентства накоплен уникальный для России 
опыт взаимодействия с провайдерами ESG-рейтингов 
из Китая, Индии и ЮАР7



АНАЛИТИЧЕСКОЕ 

КРЕДИТНОЕ 

РЕЙТИНГОВОЕ 

АГЕНТСТВО

ACRA-RATINGS.RU

С П А С И Б О  

З А  В Н И М А Н И Е



КОНТАКТЫ

Россия, Москва,115035
Садовническая набережная, 75
info@acra-ratings.ru

+7 (495) 139 04 80

По вопросам данной презентации

АЛЕКСЕЙ МУХИН

Управляющий директор АКРА (АО)

alexey.mukhin@acra-ratings.ru

+7 (495) 139 04 80, доб. 101
+7 (916) 942 01 55

Оценка рисков устойчивого развития (ESG)

ВЛАДИМИР ГОРЧАКОВ

Руководитель группы оценки рисков 

устойчивого развития АКРА (АО)

vladimir.gorchakov@acra-ratings.ru

+7 (495) 139 04 80, доб. 132
+7 (985) 264 93-24

ДАРЬЯ ЮДАЕВА

Руководитель проекта АКРА РМ 

(ООО)

darya.yudaeva@acra-rm.ru

+7 (495) 139 04 80, доб. 505
+7 (926) 219 04 37
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ
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(С) 2023 Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (Акционерное общество), АКРА (АО) Москва, Садовническая набережная, д. 75 www.acra-ratings.ru

Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА) создано в 2015 году. Акционерами АКРА являются 27 крупнейших компаний России, представляющие финансовый и корпоративный сектора, а
уставный капитал составляет более 3 млрд руб. Основная задача АКРА — предоставление качественного рейтингового продукта пользователям российского рейтингового рынка. Методологии и
внутренние документы АКРА разрабатываются в соответствии с требованиями российского законодательства и с учетом лучших мировых практик в рейтинговой деятельности. Представленная
информация, включая, помимо прочего, кредитные и некредитные рейтинги, факторы рейтинговой оценки, подробные результаты кредитного анализа, методологии, модели, прогнозы, аналитические
обзоры и материалы и иную информацию, размещенную на сайте АКРА (далее — Информация), а также программное обеспечение сайта и иные приложения, предназначены для использования
исключительно в ознакомительных целях. Настоящая Информация не может модифицироваться, воспроизводиться, распространяться любым способом и в любой форме ни полностью, ни частично в
рекламных материалах, в рамках мероприятий по связям с общественностью, в сводках новостей, в коммерческих материалах или отчетах без предварительного письменного согласия со стороны АКРА и
ссылки на источник. Использование Информации в нарушение указанных требований и в незаконных целях запрещено. Кредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА относительно способности
рейтингуемого лица исполнять принятые на себя финансовые обязательства или относительно кредитного риска отдельных финансовых обязательств и инструментов рейтингуемого лица на момент
опубликования соответствующей Информации. Некредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА о некоторых некредитных рисках, принимаемых на себя заинтересованными лицами при
взаимодействии с рейтингуемым лицом. Присваиваемые кредитные и некредитные рейтинги отражают всю относящуюся к рейтингуемому лицу и находящуюся в распоряжении АКРА существенную
информацию (включая информацию, полученную от третьих лиц), качество и достоверность которой АКРА сочло надлежащими. АКРА не несет ответственности за достоверность информации,
предоставленной клиентами или связанными третьими сторонами. АКРА не осуществляет аудита или иной проверки представленных данных и не несет ответственности за их точность и полноту. АКРА
проводит рейтинговый анализ представленной клиентами информации с использованием собственных методологий. Тексты утвержденных методологий доступны на сайте АКРА по адресу: www.acra-
ratings.ru/criteria. Единственным источником, отражающим актуальную Информацию, в том числе о кредитных и некредитных рейтингах, присваиваемых АКРА, является официальный интернет-сайт АКРА
— www.acraratings. ru. Информация представляется на условии «как есть». Информация должна рассматриваться пользователями исключительно как мнение АКРА и не является советом, рекомендацией,
предложением покупать, держать или продавать ценные бумаги или любые финансовые инструменты, офертой или рекламой. АКРА, его работники, а также аффилированные с АКРА лица (далее —
Стороны АКРА) не предоставляют никакой выраженной в какой-либо форме или каким-либо образом непосредственной или подразумеваемой гарантии в отношении точности, своевременности, полноты
или пригодности Информации для принятия инвестиционных или каких-либо иных решений. АКРА не выполняет функции фидуциария, аудитора, инвестиционного или финансового консультанта.
Информация должна расцениваться исключительно как один из факторов, влияющих на инвестиционное или иное бизнесрешение, принимаемое любым лицом, использующим ее. Каждому из таких лиц
необходимо провести собственное исследование и дать собственную оценку участнику финансового рынка, а также эмитенту и его долговым обязательствам, которые могут рассматриваться в качестве
объекта покупки, продажи или владения. Пользователи Информации должны принимать решения самостоятельно, привлекая собственных независимых консультантов, если сочтут это необходимым.
Стороны АКРА не несут ответственности за любые действия, совершенные пользователями на основе данной Информации. Стороны АКРА ни при каких обстоятельствах не несут ответственности за любые
прямые, косвенные или случайные убытки и издержки, возникшие у пользователей в связи с интерпретациями, выводами, рекомендациями и иными действиями третьих лиц, прямо или косвенно
связанными с такой информацией. Информация, предоставляемая АКРА, актуальна на дату подготовки и опубликования материалов и может изменяться АКРА в дальнейшем. АКРА не обязано обновлять,
изменять, дополнять Информацию или уведомлять кого-либо об этом, если это не было зафиксировано отдельно в письменном соглашении или не требуется в соответствии с законодательством
Российской Федерации. АКРА не оказывает консультационных услуг. АКРА может оказывать дополнительные услуги, если это не создает конфликта интересов с рейтинговой деятельностью. АКРА и его
работники предпринимают все разумные меры для защиты всей имеющейся в их распоряжении конфиденциальной и/или иной существенной непубличной информации от мошеннических действий,
кражи, неправомерного использования или непреднамеренного раскрытия. АКРА обеспечивает защиту конфиденциальной информации, полученной в процессе деятельности, в соответствии с
требованиями законодательства Российской Федерации.


