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Внешнее окружение – на кого 
опереться? 

Advanced Economies 
Newly industrialized countries 
Next 11 
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http://www.rgwto.com/ 

http://www.wto.org/english/thewto_e/countries_e/ukraine_e.htm 

Карта членов ВТО (отмечены зеленым, светлозеленым - члены ЕС и ВТО, 
синим - все еще не члены ВТО) 

ВТО как залог успеха 
глобальной экономики? 

3 

http://www.rgwto.com/
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США: 
Финансирование 

лучшей в мире 
армии, в т.ч. для 

поддержания 
мировой торговли 

Китай: Кредиты и переход от 
производства дешевых 
товаров на следующий 

уровень 

Сегодня практически все страны «крутятся» на орбитах интересов 
«новой британской империи», воссозданной на базе ВТО. 
Экспортно-импортные потоки товаров и услуг являются залогом 
успеха мировой экономики 

Еврозона: Деньги, 
технологии и рынок 

сбыта 

Африка: Сырье и 
дешевая рабочая 

сила 

Россия, Казахстан, 
Монголия: Сырье 

Австралия, Канада: 
Сырье и сервис 

Азия (без ЯКИ): 
Дешевые товары и 

рабочая сила 

ЛатАм:  
Продовольствие, сырье, 

рабочая сила 

Украина, Беларусь: 
Продовольствие, 

сырье, IT 

Япония: Кредиты и 
технологии 

Индия: Сервис 
и IT 

Мексика: 
рабочая сила 



Три волны одного кризиса 

1 волна: 
США 

2007-09 гг. 
Кризис ипотечных 

облигаций 

ФРС печатает 
доллары 

ЕЦБ печатает евро 

2 волна: 
Европа   

2009-12 гг. 
Кризис 

гособлигаций 

3 волна: 
?БРИКС? 

2012-15 гг. 
Кризис 

экспорта 

Попытка включить печатный 
станок для нерезервных 

валют может быть плачевной 
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Мировая экономика скорее всего переживает цикл 
дефляции. Самая большая угроза – протекционизм (ВТО 

и создано с целью предотвратить данный этап) 
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1. Сбережения и инвестиции растут 
2. Переинвестирование, избыточные 

спрос и долги  
3. Избыточные долги и 

производственные мощности 
4. Снижение цен вследствие 

перепроизводства 
5. Девальвация 
6. Конкурентная девальвация 
7. Протекционизм 
8. «Сделай соседа нищим» 
9. Закрытие заводов и долговые 

дефолты 
10. Возврат к нормальному 

ценообразованию 
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Сейчас мы здесь 



Коктейль многоклассового общества смешали, 
взболтали, а сегодня он опять расслаивается. Мир начал 
возврат к трехуровневому обществу (новый феодализм). 
Средний класс начал беднеть, с чем не согласен 
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1% 

9% 

90% 

Живут за счет активов. В случае 
социализации правительств рискуют 
попасть под усиление налогового 
давления (природная рента и т.п.). 
Мечтают закрепить успехи глобализации 
и социальную пирамиду. 

Боятся потерять работу. 
Несут основную налоговую 
нагрузку 

Нет активов. Живут от 
зарплаты до зарплаты. 
Покупают дешевые 
безбрендовые товары. 
Основные получатели 
бюджетной помощи 
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Девальвация  
в 4 раза 

Девальвация  
в 2.5 раза 

Индекс номинального 
официального курса BYR Индекс реального (с учетом 

инфляции) курса BYR 

Рыночный курс белорусского рубля с апреля 2011 года 
упал в 3 раза – конкурентная девальвация после 
избыточной эмиссии 
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Девальвация рубля вернула положительное сальдо торгового 
баланса, дефицит которого  в 2010 году составлял 13.7% ВВП 
Беларуси. А продажа «Белтрансгаза», получение кредита  и 
скидки цены на газ от России  (годовой эффект от скидки 
оценивается в $1.7 млрд.) дополнительно повышает валютные 
резервы НББ. Кстати, в 2012 году выплаты по внешнему долгу 
Беларуси составят $1.7 млрд. 

Валютные резервы НБРБ превысили 8 млрд. USD. 
Вот только импорт вновь начал расти 
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Девальвация спровоцировала бегство населения и 
юридических лиц в иностранную валюту. Депозитов в 
иностранной валюте сейчас в 2 раза больше, чем 
депозитов в белорусском рубле. 

Очень важно понимать, удастся ли Беларуси 
побороть инфляцию и удержаться от эмиссии 
рубля – пока получается 



Еще одна причина – почему белорусский 
рубль сейчас интересен (на примере гривны) 
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Открытие депозита в UAH накануне 
девальвации обеспечивало хроническое 
отставание 

Открытие депозита в UAH в течение двух 
лет после девальвации обеспечивал 
хроническое преимущество 
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