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На биржу 
с инвестиционным фондом

Конференция IPO – 2024

29 февраля 2024 г.
Москва



Как увеличить

стоимость компании 

перед IPO?
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ИНТЕНСИВНЫЙ РОСТ 
(В Т.Ч. ЧЕРЕЗ M&A)

ПОВЫШЕНИЕ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ
(В Т.Ч. ЧЕРЕЗ СИНЕРГИИ 
ПРИ M&A)
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Масштаб бизнеса 
определяет стоимость

ПРИМЕР

Приобретение 

башенных компаний,

2019-2022

~7х EBITDA

>11х EBITDA

VS.

сделки с небольшими 
региональными операторами

сделки с крупными 
федеральными операторами
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Приобретение конкурента или 
смежного бизнеса

SG&A

ЗАКУПКИ

КРОСС-ПРОДАЖИ

VALUE CHAIN

МАСШТАБ

5,0
7,5

+0.4

7,9

+3 млрд руб.
рост стоимости 
при IPO
после сделки

pre-IPO

1 млрд руб.
EBITDA

5.0x

IPO

1 млрд руб.
EBITDA

7.5х

+

50 млн руб.
синергия 
от M&A

7.5х

IPO с M&A

1.05 млрд руб.
EBITDA

7.5x

МЛРД РУБ.
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M&A в предверии IPO: 
создание стоимости компании

ПРИМЕР

Медианный мультипликатор 

EV/EBITDA в сделках и IPO 

медицинских компаний

2021-2024

11,2x

21,1x

M&A
(N=113)

IPO
(N=90)

S OU RC E :  C A P I T A L  I Q
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При отсутствии достаточного уровня 

ликвидности для целей M&A 

возможно проведение 

pre-IPO раунда
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M&A после IPO: 
расширенный инструментарий

Использование собственных 

акций для финансирования 

дальнейших 

приобретений

51% за счет эмиссии новых акций Совкомбанка 
в размере 5% уставного капитала

49% денежными средствами в рассрочку

приобретения могут финансироваться 
как с привлечением кредитов и использованием 
собственных средств, так и с использованием 
акционерного капитала путем дополнительных 
выпусков акций (октябрь 2023)

“
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АКТИВЫ
НА ПРОДАЖУ

ВЫСОКАЯ ОЦЕНКА

АКТИВЫ,
КОТОРЫЕ ВРЯД 

ЛИ БУДУТ 
ПРОДАНЫ

АКТИВЫ, ПРОДАЖА 
КОТОРЫХ ВОЗМОЖНА 

В ЗАВИСИМОСТИ 
ОТ СИТУАЦИИ

ИНСАЙДЫ КОНТАКТЫ МОНИТОРИНГ
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