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МАКРОЭКОНОМИЧЕСКАЯ СРЕДА

Динамика ключевых макроэкономических показателей РФ



КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

Динамика индексов полной доходности, ранжированных по рейтинговым группам (п.)

В 2023 г. долговой рынок РФ испытал ужесточение ДКП и демонстрировал повышенную волатильность. 
С учетом близости к завершению тренда на увеличение % ставок, в 2024 г. ожидается рост всех сегментов рынка.
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ДИНАМИКА И РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ОБЪЕМОВ РАЗМЕЩЕНИЙ 

В 2024 г. объем новых размещений может значительно превысить отметку в ₽8 трлн
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КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

Перспективы корпоративного сегмента в 2024 году обнадеживают: 
объем новых размещений в сегменте может превысить отметку в ₽4 трлн
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КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

В корпоративном сегменте в 2024 году значительные объемы размещений придутся на финансовый сектор



Динамика СЧА, притоков/оттоков, нетто, ₽ млрд
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ФОНДЫ ДЕНЕЖНОГО РЫНКА РФ

При сохранении повышенных ставок в экономике ожидаем продолжение притока 
средств в фонды денежного рынка
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ДИНАМИКА ИНДЕКСА МОСБИРЖИ
С ЯНВАРЯ 2022 ГОДА

РЫНОК
РОССИЙСКИХ АКЦИЙ

Консолидация российского рынка 
акций может продолжиться
в ближайшее время, дальнейшее 
восстановление рынка до уровней 
начала 2022 года возможно 
в четвертом квартале 2024 года.



ТЕКУЩИЙ СТАТУС РЕДОМИЦИЛЯЦИИ ЭМИТЕНТОВ, ИМЕВШИХ РОССИЙСКИЕ АКТИВЫ

РЕДОМИЦИЛЯЦИЯ: ОКОНЧАНИЕ ПРОЦЕССА БЛИЗКО

Для большинства компаний тема редомициляции будет закрыта в 2024 году



Эмитент
Объем 

привлечения, 
млн руб

Цена 
размещения, 

руб

Цена 
открытия 

торгов, руб

Разница между 
ценами 

размещения 
и открытия

Текущая цена на 
13/05/24, руб

Разница между 
ценами 

размещения 
и текущей

Капитализация 
эмитента, млрд руб

IPO: БОЛЬШЕ КОМПАНИЙ ХОРОШИХ И РАЗНЫХ

В конце 2023 – начале 2024 начался процесс активного выхода на российский 
фондовый рынок компаний из различных секторов экономики



Распределение по отраслям эмитентов, 
которые будут готовы провести первичные 
размещения акций до конца 2024 года

IT-сектор; 16%

Онлайн торговля; 
16%

Розничная торговля; 
32%

Сельское хозяйство; 
5%

Услуги; 16%

Фармацевтика; 5%

Финансы; 5%

Черная металлургия; 
5%

IPO: «АППЕТИТ ПРИХОДИТ
ВО ВРЕМЯ ЕДЫ»

По нашей оценке в настоящее время 
в различной степени готовности IPO 
находятся 19 эмитентов, еще 40 эмитентов 
рассматривают подобную возможность



В 2024 году при условии отсутствия новых шоковых 
явлений мы ожидаем дальнейшего сокращения спреда 
к ОФЗ в облигациях 2-го, 3-го эшелонов. В сегменте ВДО, 
напротив, мы ожидаем нормализации неоправданно 
низких значений спредов к ОФЗ

ВЫВОДЫ

Значения текущей инфляции и инфляционных ожиданий 
остаются повышенными, и поэтому мы не видим 
предпосылок к смягчению ДКП в ближайшее время. В такой 
ситуации мы рекомендуем сохранять позиции в облигациях 
с плавающим купоном до конца 3кв24 

Рекомендуем с повышенной осторожностью относиться 
к инвестициям в облигации эмитентов из отраслей 
чувствительных к санкционной риторике, 
непродовольственного ритейла и девелопмента

При сохранении повышенных ставок в экономике ожидаем 
продолжение притока средств в фонды денежного рынка

Вероятнее всего, на рынке акций будет 
происходить консолидация. Игроки с 
более устойчивыми бизнес моделями 
смогут поглощать небольших участников. 
Компании, бизнес которых направлен на 
внутренний спрос, могут улучшить 
показатели своей деятельности

В первом полугодии рынок акций может 
находиться в боковике, во втором 
полугодии возможен более выраженный 
рост за счет смягчения риторики ЦБ, 
потенциального старта цикла по снижению 
ключевой ставки и реинвестирования 
дивидендов с летнего сезона





ХОТИТЕ БОЛЬШЕ АНАЛИТИКИ?

ИНВЕСТИРОВАТЬ ПРОЩЕ, ЧЕМ КАЖЕТСЯ

Подписывайтесь на наши новости и получайте аналитические 
дайджесты с обзором наиболее важных тем на фондовом рынке




