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Рынок НПФ. Программа долгосрочных сбережений (ПДС)
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5,2 
трлн 
руб.

• Объем активов

36
млн 
чел.

• Кол-во клиентов по 
ОПС

6 
млн 
чел.

• Кол-во клиентов по 
НПО

920 
млрд 
руб.

• Объем выплат 
гражданам за 
2012-2023 гг.

35 НПФ

21
НПФ

> 434
тыс.

> 4,5
млрд 
руб.

1
млрд 
руб.

250 
млрд 
руб.

> 58
тыс.

ПДС

• Операторы ПДС

• Заключено 
договоров ПДС

• Объем 
поступивших 
взносов

• Кол-во  заявлений на перевод из 
ОПС в ПДС (12 млрд руб.)

• Цель на 2024 год

Рынок НПФ ПДС vs НПО ДоходностьОтветственное 
инвестирование

Баланс 
интересовВознаграждение

Инфраструктурные 
проекты

• Ожидаемый размер 
софинансирования для 
поступивших взносов



Сравнение программ НПФ: НПО vs ПДС
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НПО ПДС

Государственное гарантирование сохранности средств

Досрочное изъятие сформированных средств в особых 
жизненных ситуациях без потери дохода 

Получение выплат по истечении 15 лет с даты заключения 
договора (независимо от возраста участника)

Налоговый вычет

Одинаковые 
требования к 

составу и 
структуре активов, 

стресс-тесту

Разные системы 
вознаграждения 
для договоров 

НПО, 
заключенных до 

01.01.2024, и 
ПДС

Рынок НПФ ПДС vs НПО 3ДоходностьОтветственное 
инвестирование

Баланс 
интересовВознаграждение

Инфраструктурные 
проекты

до 20 тыс. руб. до 60 тыс. руб.

Софинансирование



Надежность НПФ:
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Надзор со стороны Банка России

НПФ

Финансовая 
устойчивость

Ответственное 
инвестирование

Защита средств

• стресс-тест;
• страховой

резерв;
• РОПС;
• собственные

средства;
• иные

нормативы

• фидуциарная 
ответственность;

• требования к 
составу и 
структуре 
активов

• фиксинги;
• гарантирование

средств;
• наличие

механизма
санации

Рынок НПФ ПДС vs НПО Ответственное 
инвестирование Доходность

Баланс 
интересовВознаграждение

Инфраструктурные 
проекты



Доходность НПФ
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Накопленная доходность НПФ с начала 2017 года в 
сравнении с инфляцией, %

•Накопленная доходность на пятилетнем горизонте
превышает уровень инфляции;
•Средневзвешенная доходность по ПН и ПР за 2023 год 9,9%
и 8,8% соответственно при инфляции за 2023 в 7,4%

Доходность

•Банк России расширяет возможности по приобретению
акций и участию НПФ в IPO

Акции 
IPO

•Банк России предоставляет возможность НПФ размещать
пенсионные резервы в отдельные виды внебиржевых ПФИПФИ

Рынок НПФ ПДС vs НПО Ответственное 
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интересовВознаграждение

Инфраструктурные 
проекты



Вознаграждение НПФ. Новая система.
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Вознаграждение (действует для пенсионных резервов с 01.01.2024)
=

Постоянная часть (MF) Не более 0,6% ССЧА ПР.

Начиная с 2027 года – не более 0,5% ССЧА ПР

+

Базовая переменная часть (SF1) Не более: 20% * [доход от размещения ПР, не 
превышающий доход по бенчмарку]

+

Дополнительная переменная часть (SF2)

Не более 25% от 
[доход от размещения ПР

-
доход по бенчмарку

-
SF1]

Новая система вознаграждения направлена на стимулирование НПФ к 
получению более высокой доходности

Рынок НПФ ПДС vs НПО Ответственное 
инвестирование Доходность

Баланс 
интересовВознаграждение
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Баланс интересов участников программы ПДС

7

Интересы 
НПФ

Интересы 
клиентов НПФ

Интересы 
государства

Рынок НПФ ПДС vs НПО

• Ожидают получить доход на свои 
инвестиции;

• Ожидают сохранность средств

Клиенты 
НПФ

• Заинтересованы в получении 
вознаграждения и дивидендовНПФ

• Создает условия для инвестирования 
(софинансирование, налоговые льготы);

• Развивает экономику
Государство

Ответственное 
инвестирование Доходность

Баланс 
интересовВознаграждение

Инфраструктурные 
проекты

Баланс 
интересов



Инвестирование НПФ в инфраструктурные проекты
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- Северный дублер Кутузовского проспекта в г. Москва;
- Платный участок дороги Москва-Минск;
- Облигации «Магистраль двух столиц»;

Трамвайная сеть «Чижик» в г. Санкт-Петербург;

Автодороги

Спорт Дворец спорта в г. Ульяновск

Трамвайная 
сеть
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