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Актуальность
В 2023 г. пассивные инвестиции в ETF 
превысили долю в 50% уже по всем фондам 
США суммарно, включая фонды на акции 
компаний за пределами США и на активы с 
фиксированным доходом. 
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Ограничения

1) исследование ограничено его временными 
рамками, которые установлены за последние
10 лет с 2013 по 2023 год. Это может 
ограничить обобщаемость результатов 
исследования, поскольку эффективность ETF 
может отличаться в другие периоды времени 
или в рыночных условиях.
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Ограничения
2) исследование опирается на вторичные 
источники данных, такие как Refinitiv database, 
Scopus, Yahoo Finance и Google Scholar. Хотя эти 
источники предоставляют огромное 
количество информации, в них могут быть 
допущены предвзятости или ошибки, которые 
могут повлиять на точность результатов 
исследования.
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Ограничения

3) не рассматриваются ETF с 
использованием кредитного плеча.
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Идеи инвестирования

1) идея ESG портфеля

2) идеи индексации и снижения 
издержек
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ESG ETF
• 1970 - Милтон Фридман предоставил академическую основу для

аргумента о том, что издержки инвестиций в этически
ответственной манере перевесят выгоды.

• 1988 - Джеймс Коулман написал статью в American Journal of
Sociology под названием «Социальный капитал в создании 
человеческого капитала», в статье была введена концепция 
социального капитала в измерение стоимости акций. 

• 2013 - Фактор изменения климата стал заметным.

• 2020 - Массовая поддержка ESG инвестиций администрацией 
Байдена.
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Что объясняет рост ESG ETF
1) Факторы доверия к фондам запущенным до 

2013 года
2) Фактор размера 
3) Поддержка со стороны правительства США 

после 2020 года
4) Между 2015 и 2020 годами нет статистически 

значимой разницы между показателями ESG ETF 
и их бенчмарками.
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Годовая доходность и 
волатильность американских ETF
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Годовая доходность и 
волатильность европейских ETF
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Индексация и снижение 
издержек
•Джон Богл - основатель The Vanguard
Group Автор бестселлера «Взаимные 
фонды с точки зрения здравого смысла. 
Новые императивы для разумного 
инвестора».
•1993 - первый ETF: Standard & Poor's 
Depositary Receipts (NYSE Arca: SPY).
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Коэффициент расходов
Коэффициент расходов в топ 10 ETF в США от 0.03
до 0.20.

(https://ru.tradingview.com/markets/etfs/funds-usa/)

Коэффициент расходов в топ 10 БПИФ в России от
0.5 до 3.

(https://www.banki.ru/investment/mutual/etf/)

https://ru.tradingview.com/markets/etfs/funds-usa/
https://www.banki.ru/investment/mutual/etf/
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